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IzvjeStaj poslovodstva

IZVJESTAJ POSLOVODSTVA O POSLOVANJU | STANJU GROUPAMA
OSIGURANJE d.d. - PODRUZNICA HRVATSKA UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
PODRUZNICE ZA RAZDOBLJE 1.1.2025. do 31.12.2025.

Groupama osiguranje d.d., - Podruznica Hrvatska (u daljnjem tekstu: Podruznica) je u 2025. godini
nastavila s redovnim poslovanjem. Na Podruznicu su u 2025. godini utjecali jednaki Cimbenici
gospodarskog i trziSnog okruZenja kao i na ostale sudionike na trZiStu osiguranja u Republici
Hrvatskoj, te je Podruznica poslovala u skladu s opéom situacijom na trziStu osiguranja te
gospodarskim okolnostima u zemlji, regiji i svijetu.

GOSPODARSKO | TRZISNO OKRUZENJE POSLOVANJA

Republika Hrvatska €lanica je Europske unije, te time kontinuirano sudjeluje u primjeni nove regulative
kao i uskladenja postojece regulative sukladno zakonodavnom uskladenju s pravnim ste¢evinama
Europske unije.

Republika Hrvatska je €lanica europodrucja od 1. 1. 2023. godine, te koristi euro kao sluzbenu i
funkcionalnu valutu, koja je i osnovna valuta u poslovanju Podruznice.

Osnovni izazovi s kojima se Republika Hrvatska susrela u svom gospodarskom poslovanju tijekom
2025. godine bili su: inflacija koja je bila i dalje relativno visoka (HIPC 4,4%) te visoki troSkovi Zivota
(stanovanje, najamnina, svakodnevni troSkovi), usporavanje gospodarskog rasta (3,4%) u odnosu na
prethodne godine, manjak radne snage i demografski problemi (iseljavanje, starenje stanovnistva),
fiskalni izazovi i rast rashoda drzave, ovisnost o turizmu kao dugorocni rizik te rast cijena nekretnina.

Nadalje, postoji niz ¢imbenika koji dovode do insolventnosti brojnih poslovnih subjekata, Sto u
konacnici rezultira smanjenjem njihove sposobnosti izdvajanja financijskih sredstava za osigurateljnu
djelatnost kao dio tercijarnog sektora. Istodobno, turizam ima znac¢ajnu ulogu u formiranju proracuna
Republike Hrvatske, pri éemu njegov izravni doprinos iznosi oko 11% bruto domaceg proizvoda,
odnosno priblizno 20-25% u Sirem smislu, $to je viSe u odnosu na vecinu turisti€ki razvijenih drzava
Clanica Europske unije. Nakon pada turistickin prihoda u 2020. godini uzrokovanog pandemijom
COVID-19, od 2021. slijedi njihov kontinuirani rast koji zna¢ajno doprinosi gospodarskom razvoju.
Hrvatsko trziSte osiguranja pokazuje stabilan i umjeren rast, pri ¢emu su nezivotna osiguranja glavni
pokretaC — osobito auto i imovinska osiguranja. S druge strane zivotna osiguranja stagniraju ili rastu
vrlo sporo, $to upuéuje na oprez gradana prema dugoro¢nim financijskim proizvodima. TrZiste raste
vrijednosno, dijelom zbog viSih premija i inflacijskih pritisaka, ali se i dalje suo&ava s izazovima poput
rastuéih Steta, klimatskih rizika i pritiska na profitabilnost. Ukupno gledano, trend je pozitivan, ali
oprezan, s prostorom za daljnji razvoj i ve€u penetraciju osiguranja.

Na kraju 2025. godine na hrvatskom trzistu osiguranja ukupno je poslovalo 14 druStava za osiguranje
$to je jednako broju drustava u godini prije. Ukupna naplaéena premija u 2025. godini iznosila je 2,1
mird.EUR, odnosno 7,5% viSe nego u prethodnoj godini. Od toga se 335,9 mil.EUR (16,2%) odnosi
na premiju zivotnih osiguranja, $to je za 0,2% viSe nego u prosloj godini, a 1,7 mird.EUR, ili 83,8%,
na premiju nezivotnih osiguranja, sto je na godiSnjoj razini vise za 9,1%.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

GOSPODARSKO | TRZISNO OKRUZENJE POSLOVANJA (nastavak)

U strukturi napla¢ene premije nezivotnih osiguranja najzastupljenije je osiguranje od odgovornosti za
upotrebu motornih vozila (35,2%), zatim osiguranje cestovnih vozila (19,7%), osiguranje od pozara i
elementarnih Steta (9,3%) te zdravstveno osiguranje (8,8%) dok zZivotni segment ostaje koncentriran
u tradicionalnim zivotnim osiguranjima u najve¢em dijelu realiziranim kroz banko kanal.

U buducnosti se za hrvatsko trziSte osiguranja oCekuje nastavak umjerenog rasta, ali sporijeg i
selektivnijeg nego u prethodnim godinama. Rast Ce i dalje predvoditi nezivotna osiguranja, osobito
auto, imovinska i zdravstvena, dok ¢e Zivotna osiguranja ostati slabija toCka s ograniCenim
potencijalom rasta. Povecanje premija bit ¢e potaknuto inflacijom, rastom troSkova Steta, klimatskim
rizicima i strozim pristupom preuzimanju rizika. Istodobno ¢Ce osiguravatelji sve viSe naglaSavati
profitabilnost i odrzivost portfelja, a manje agresivno osvajanje trziSnog udjela.

Penetracija osiguranja u Hrvatskoj i dalje je znatno ispod prosjeka europodrucja i razvijenih globalnih
trzidta, Sto upucuje na neiskoriSten potencijal rasta. U usporedbi s Europom, hrvatsko trzite je manje,
manje diversificirano i snaznije oslonjeno na obvezna i kratkoroéna osiguranja. Dok je u razvijenim
europskim zemljama osiguranje snazno integrirano u financijsko planiranje ku¢anstava i poduzeéa, u
Hrvatskoj je ono jo$ uvijek ¢esto percipirano kao tro$ak, a ne kao zastita. Globalno trziste raste brze,
potaknuto veéom svijeScu o rizicima, klimatskim promjenama i tehnoloskim inovacijama. Hrvatska ¢e
se kretati u istom smijeru, ali sporijim tempom, uz postupno povecanje penetracije i priblizavanje
europskim trendovima.

Sto se ti¢e nezivotnih osiguranja u buduénosti, oéekuje se nastavak rasta premija, ali uz selektivnije i
opreznije preuzimanije rizika. Klimatske promjene i sve ¢e3c¢e ekstremne vremenske pojave imat ¢e
klju¢an utjecaj na imovinska osiguranja, s ve¢im naglaskom na zoniranje rizika i diferencirane cijene.
TroSkovi Steta (materijal, rad, servisne usluge) i dalje ¢e rasti, $to ¢e se prelijevati na premije, osobito
u auto i imovinskim linijama. Osiguravatelji ce sve viSe Koristiti naprednu analitiku, podatke i digitalne
alate za preciznije tarifiranje i upravljanje portfeljem. U auto-osiguranju o&ekuju se promjene vezane
uz elektriCna vozila, asistencijske sustave i nove obrasce koriStenja vozila. Zdravstvena i dopunska
osiguranja dobit ¢e na vaznosti zbog pritiska na javne sustave i starenja stanovnisStva. Reosiguranje
¢e igrati sve znacajniju ulogu u apsorpciji velikih i katastrofalnih rizika. Regulativa i ESG kriteriji
dodatno ¢e utjecati na nacin procjene rizika i ulaganja. Konkurencija ¢e se sve viSe voditi na razini
kvalitete upravljanja rizikom, a manje isklju¢ivo cijenom. Ukupno gledano, segment nezivotnih
osiguranja ulazi u razdoblje strukturnih promjena, s fokusom na odrzivost, profitabilnost i dugoro&nu
stabilnost.

POSLOVNI REZULTATI

U 2025. godini PodruZznica je ostvarila ukupno naplaéenu premiju u iznosu od 37,1 milijun eura, Sto
predstavlja rast od 15,6 % u odnosu na prethodnu godinu, kada je ostvarena premija iznosila 32,1
milijun eura. Ostvareni rezultati odraZavaju stabilan razvoj poslovanja u uvjetima postupne
stabilizacije trziSta, uz prisutne inflacijske pritiske i povecane troSkove Steta.

Kretanje ukupne naplaéene premije u razdoblju od 2023. do 2025. godine prikazano je na slici 1.
Vidljiv je izrazit rast u 2024. godini kao posljedica zna¢ajnog prosirenja poslovanja, dok u 2025. godini
PodruZnica nastavlja s trendom rasta uz stabilizaciju portfelja i fokus na profitabilnost.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

GOSPODARSKO | TRZISNO OKRUZENJE POSLOVANJA (nastavak)
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Slika 1: Kretanje ukupne napla¢ene premije Podruznice u razdoblju 2023.-2025. godine

Rast premije prvenstveno je rezultat povec¢anja obujma poslovanja u kljuénim segmentima nezivotnih
osiguranja, uz istovremeno provodenje mjera usmjerenih na optimizaciju portfelja i poboljSanje
tehnicke profitabilnosti. Podruznica je tijekom godine nastavila s prilagodbom cjenovne politike i
selektivnim pristupom preuzimanju rizika, ¢ime se osigurava odrZiv rast i dugoro¢na stabilnost
poslovanja.

Na trziStu nezivotnih osiguranja Republike Hrvatske Podruznica je u 2025. godini ostvarila udio od
2,07 %, $to predstavlja povecéanje u odnosu na 1,96 % ostvarenih u 2024. godini. Rast trziSnog udjela
ukazuje na jaCanje konkurentske pozicije Podruznice, kao i na uspjeSnu provedbu strategije
usmjerene na ciljane segmente trzista, razvoj proizvoda i unaprjedenje distribucijskih kanala.

Struktura premije PodruZnice dominantno je koncentrirana u segmentu osiguranja motornih vozila,
koji u 2025. godini ¢ini 84 % ukupne zaracunate premije te predstavlja temelj poslovanja Podruznice.
Segment imovinskih osiguranja €ini 9 % ukupne premije, pri Eemu u 2025. godini biljezi snazan rast
od 86,4 % u odnosu na prethodnu godinu, $to ukazuje na ubrzani razvoj tog segmenta i povec¢anu
potraznju za proizvodima zastite imovine. Preostali dio portfelja odnosi se na segmente osiguranja od
nezgode i zdravstvenih osiguranja, kao i ostalih nezivotnih osiguranja, koji zajedno doprinose
diverzifikaciji portfelja i smanjenju ukupne izloZzenosti rizicima.

Struktura premije u 2025. godini prikazana je na slici 2, pri ¢emu segment osiguranja motornih vozila
¢ini dominantan dio portfelja s udjelom od 84 %, dok imovinska osiguranja sudjeluju s 9 %, a ostali
segmenti s 7 % ukupne premije.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

GOSPODARSKO | TRZISNO OKRUZENJE POSLOVANJA (nastavak)
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Slika 2: Struktura premije Podruznice u 2025. godini

Najveéi doprinos ukupnoj premiji ostvaren je u segmentu osiguranja motornih vozila, dok segment
imovinskih osiguranja predstavlja najdinamicniji dio portfelja s izrazenim stopama rasta. Segment
osiguranja od nezgode i zdravstvenih osiguranja biljezi stabilan razvoj, dok ostali segmenti ¢ine maniji,
ali stabilan dio ukupne premije.

Istodobno, poslovanje Podruznice obiljezeno je poveéanim iznosima prijavljenih i isplaéenih Steta,
ponajprije u segmentu osiguranja motornih vozila, Sto je posljedica rasta frekvencije Stetnih dogadaja
i poveéanja troSkova popravaka uslijed inflacijskih kretanja. Unato& navedenom, PodruZnica
kontinuirano provodi mjere usmjerene na poboljSanje upravljanja Stetama i oCuvanje tehnitke
profitabilnosti portfelja.

Podruznica kontinuirano provodi aktivnosti usmjerene na optimizaciju strukture portfelja, s naglaskom
na smanjenje udjela manje profitabilnih proizvoda te razvoj segmenata s ve¢im potencijalom rasta i
profitabilnosti.

Ukupno gledano, poslovanje Podruznice u 2025. godini obiljezeno je stabilnim rastom i daljnjim
jaCanjem trziSne pozicije, uz naglasak na odrzivu profitabilnost, upravljanje rizicima i dugoro¢ni razvoj
portfelja.

FINANCIJSKI REZULTATI

Financijski rezultati u 2025. godini za PodruZnicu promatraju se u kontekstu razvojne faze poslovanja,
s obzirom na to da je PodruZnica osnovana sredinom 2022. godine, dok je zna&ajniji premijski prihod
ostvaren tek tijekom 2023. godine intenzivnijim po&etkom prodaje osiguranja motornih vozila. U tom
smislu, ostvareni financijski pokazatelji odrazavaju fazu ulaganja u razvoj poslovanja, jaanje trziSne
pozicije i kontinuirano unaprjedenje operativnih kapaciteta.

U 2025. godini PodruZnica je ostvarila ukupne prihode u iznosu od 38,47 milijuna eura, Sto predstavlja
znacajan rast u odnosu na 20,85 milijuna eura ostvarenih u 2024. godini. Istodobno, ukupni rashodi
iznosili su 48,90 milijuna eura, u usporedbi s 26,39 milijuna eura u prethodnoj godini. Navedena
kretanja ukazuju na snazno povecéanje obujma poslovanja, ali i na izraZen rast troSkova, koji prati
ekspanziju portfelja i razvoj poslovanja.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

FINANCIJSKI REZULTATI (nastavak)

Ukupni rezultat poslovanja u razdoblju od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2025. godine iskazan je gubitkom
prije poreza u iznosu od -10,4 milijuna eura, dok je u 2024. godini gubitak prije poreza iznosio -5,5
milijuna eura. Povecanje gubitka rezultat je prije svega brzeg rasta rashoda u odnosu na prihode, $to
je karakteristitno za fazu intenzivne ekspanzije poslovanja.

Na rashodovnoj strani klju¢an utjecaj imao je rast troSkova Steta, u skladu s pove¢anjem volumena
poslovanja, osobito u segmentu osiguranja motornih vozila. Pove¢ana frekvencija Stetnih dogadaja te
rast prosjecnog iznosa Steta, djelomi¢no pod utjecajem inflacijskih kretanja, dodatno su pridonijeli
povecanju ukupnih rashoda.

Usporedba financijskih rezultata za 2024. i 2025. godinu pokazuje kako Podruznica biljezi snazan rast
prihoda, ali uz istodobno jo$ brzi rast rashoda. Prihodi su gotovo udvostru€eni, dok su rashodi rasli
visom stopom, $to je rezultiralo poveéanjem negativnog financijskog rezultata. Takav odnos prihoda
i rashoda tipi¢an je za razvojnu fazu poslovanja osiguravajuéih drustava. Grafi¢ki prikazi financijskih
rezultata dodatno ilustriraju odnos izmedu prihoda, rashoda i ostvarenog rezultata. Ukupni prihodi
podruznice iznosili su 38,47 milijuna eura u 2025. godini, dok su rashodi dosegnuli 48,90 milijuna
eura, to je rezultiralo neto gubitkom prije poreza od 10,4 milijuna eura.

Unato¢ negativnom financijskom rezultatu, kretanja kljuénih pokazatelja ukazuju na uspjeSnu
provedbu strategije rasta i jacanje trziSne pozicije Podruznice. Ostvareni rezultati u skladu su sa
strateSkim ciljevima, pri Eemu se naglasak stavlja na dugoroCni razvoj i pove¢anje obujma poslovanja.

U narednom razdoblju Podruznica planira usmijeriti aktivnosti prema postizanju profitabilnosti kroz:

e razvoj novih proizvoda u segmentu nezivotnih (nemotornih) osiguranja,
e daljnju optimizaciju portfelja osiguranja motornih vozila,

e unaprjedenje upravljanja Stetama i troSkovima poslovanja,

e nastavak ja¢anja trziSne prisutnosti i kvalitete usluge.

Ukupno gledano, financijski rezultati PodruZnice u 2025. godini odraZavaju kontrolirano upravljanu
investicijsku fazu poslovanja, pri €emu ostvareni gubitak predstavlja plansko ulaganje u buduéi rast,
razvoj portfelja i dugoro¢nu stabilizaciju poslovanja na trzistu Republike Hrvatske.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

IZLOZENOST | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Groupama Biztosité Zrt. takoder tretira osiguravateljske aktivnosti Podruznice kao sastavni dio svog
profila rizika, njezin sastav razlikuje se samo u omjerima od profila mati¢ne tvrtke, cilj je stvoriti slican
sastav ugovora i postupno smanjivati udio auto osiguranja. Nakon gubitaka pocetnih godina, mati¢na
tvrtka i podruznica redovitu kontrolu razvoja proizvoda i odredivanja cijena tretiraju kao prioritetni
zadatak.

KREDITNI RIZIK

Podruznica je upravljala kreditnim rizikom kroz redovite analize kreditnog rizika, odnosno procjene
kreditne sposobnosti komitenata. Kako bi minimizirala izlozenost kreditnom riziku Podruznica je
ugovarala adekvatne instrumente osiguranja povrata. U cilju optimizacije naplate potrazivanja
Podruznica je kontinuirano unapredivala proces i tehnologiju naplate.

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Podruznice i upravljanja pozicijama. Ovaj
rizik uklju€uje rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima te rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

RIZIK NOVCANOG TOKA

Podruznica je kontinuirano izradivala projekcije vrijednosti i strukture imovine i obveza za razdoblje
buducih 5 godina na temelju procjena kretanja operativnog poslovanja, uzimajuéi u obzir komponente
koje najviSe utjeCu na vrijednost imovine Podruznice, kao $to su prodaja, kretanja naplate
potrazivanja, kretanja visine obveza, kretanja osigurateljnih priCuva, promjene broja i strukture
zaposlenih, kretanja prinosa od ulaganja.

Podruznica je redovito pratila ostvarenje projekcija poslovanja u odnosu na planove Podruznice.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Podruznica priznaje financijsku imovinu koja proizlazi iz ulaganja slobodnih sredstava putem
mati¢nog drustva. Slobodna sredstva Podruznice prenose se matichom drustvu koje donosi sve
investicijske odluke i upravlja ulaganjima u financijske instrumente.

Podruznica nema diskrecijsko pravo upravljanja ulaganjima niti sudjeluje u donosenju odluka o
strukturi portfelja ulaganja. Ulaganja su uklju¢ena u sustav upravljanja kapitalom i izraéun solventnog
kapitalnog zahtjeva (SCR) mati¢nog drustva.

Na temelju mjeseCnih izvjestaja zaprimljenih od mati¢nog drustva, Podruznica priznaje pripadajuéi
udio financijske imovine te prihode i rashode od ulaganja.

Financijska imovina klasificira se i mjeri sukladno zahtjevima IFRS 9. S obzirom na poslovni model
upravljanja ulaganjima i karakteristike ugovornih nov¢anih tokova, financijska imovina mjeri se po fer
vrijednosti kroz dobiti ili gubitak (FVTPL).

Podruznica primjenjuje mjerenje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kako bi financijske
informacije bile uskladene s nafinom upravljanja ulaganjima unutar Grupe te radi izbjegavanja
racunovodstvene neuskladenosti - prihodi od ulaganja, ucinci vrednovanja, prestanak priznavanja
ulaganja priznaju se u dobiti ili gubitku teku¢eg razdoblja.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

BUDUCI RAZVOJ POSLOVANJA

Podruznica Hrvatska kao svoj osnovni cilj u 2026. godini postavlja ostvarenje planiranog neto
rezultata prema planu koji je usvoijilo rukovodstvo Podruznice i nadzorni odbor mati¢nog drustva.

Za ostvarenje navedenog cilia potrebno je tijekom cijele godine slijediti ispunjenje sljedecih
pretpostavki:

- postivanje planirane strukture premije
- sustavna kontrola troSkova
- ocekivani Stetni rezultat, bez pretpostavki znacajnijih (vecih) Steta.

U premijskom dijelu Podruznica najznacajniji dio premije ostvaruje kroz kvalitetnu i stabilnu suradnju
s vanjskim agencijama te isto tako, ali u znatno manjem omjeru, putem brokera i banke. U buduénosti,
okosnicu premijskog prihoda trebao bi €initi rad vlastite prodajne mreze.

Kako je Podruznica do sada preteziti dio svoje premije ostvarivala kroz premiju na osiguranju motornih
vozila (AO i AK) nuzno je u narednom razdoblju diversificirati portfelj proizvoda te povecati fokus na
ostale vrste osiguranja. Primarno su to imovinska osiguranja, osiguranja od odgovornosti te druga
vrsta osiguranja koja donose znatno bolji osigurateljno tehnicki rezultat u odnosu na osiguranje
motornih vozila. U tom dijelu znadajan dio aktivnosti edukativnog tima bit ¢e usmjeren upravo na te
vrste osiguranja. Kada govorimo o strukturi premije mozemo naglasiti da slijedom pripadnosti
Podruznice mati€nom drustvu, Podruznica moze preuzimati i odgovarajuce rizike koje u prethodnim
razdobljima nije mogla ostvarivati.

Najveéi dio troSkova u narednom razdoblju odnositi ¢e se na troSak pribave premije uz naznaku da
Podruznica redovito kontrolira troSkove pribave. Posebna pozornost bit ¢e usmjerena na nagradivanje
onih kanala prodaje koji pored ostvarenja volumena premije ostvaruju i kvalitetnu premijsku strukturu.
Sto se tiée ostalih operativnih troskova poslovanja, kao $to je ve¢ prethodno navedeno, potrebno je
na mjesec¢nom nivou pratiti realizaciju troSkova, te po potrebi poduzimati odgovaraju¢e mjere kako bi
navedeni troskovi bili u okviru planiranih, ili ¢ak i nizi.

Planirani Stetni rezultat temeljen je na dosadasnjoj povijesti vlastitog portfelja uz prilagodbu procjena
provedenim aktivhostima za optimizaciju portfelja. S ciliem zastite od mogucih vecih Steta Podruznica
je ugovorila odgovarajucu reosigurateljnu zastitu.

Za sljedece poslovno razdoblje Uprava Drustva planira nastaviti raditi na kontinuiranom unaprjedenju
procesa te dalje jaCati svoju trZiSnu prisutnost i paletu proizvoda. U 2026. godini se oc€ekuje
poduzimanje daljnjih koraka u unaprjedenju procesa izvjeStavanja, provedbe daljnjih tehnoloskih
aktivnosti kojima nas novi informacijski sustav izgradujemo u moderno core-insurance rjeSenje koje
moze zadovoljiti sadasnje i buducée poslovne potrebe i kojima ¢e se Drustvo moéi na siguran nacin
povezati prema vanjskim sustavima koji potpomazu poslovanje Drustva te ¢e tako utjecati na
kontinuirano smanjivanje jedini¢nih troSkova. Uprava Drustva ¢e kroz projekte raditi na diversifikaciji
proizvoda, Sirenju palete proizvoda posebno inovativnih i prilagodenih potrebama klijenata uz
spomenutu diversifikaciju prodajnih kanala te pozitivno poslovanje uz stabilnu razinu solventnosti
Drustva i kvalitetno upravljanje rizicima, kao i poduzimanje aktivnosti za daljnju transformaciju i
digitalizaciju Drustva.

Drustvo ¢e svoje aktivnosti i dalje usmjeravati u razvoj kvalitethog odnosa s djelatnicima distributera
uz daljnju suradnju s glavnim partnerom OTP bankom i ostalim distributerima osiguranja, radit ¢e na
kontinuiranoj edukaciji distributera i stalnoj podrSci u procesu distribucije, te operativnoj izvrsnosti
nasih djelatnika u svakodnevnom radu prema klijentima.

Drustvo je temeljito unaprijedilo edukacijske programe i materijale te oja¢alo svoj prodajno-edukacijski
tim koji svojim aktivnostima i podr§kom pokriva sva podrucja RH.



IzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

BUDUCI RAZVOJ POSLOVANJA (NASTAVAK)

Profesionalni odnos svih nasih djelatnika, provodenje aktivnosti financijske pismenosti i
transparentnost postupanja u procesima obrade ugovora o osiguranju i Steta, zna€ajni su za stvaranje
preduvjeta za pozitivno prepoznavanje Drustva od strane klijenata i partnera. Daljnja preporuka
Drustva utemeljena na dobrom iskustvu nasih klijenata, vazni su dio naSe vizije poslovanja. S obzirom
na kompetitivnost industrije u kojoj Drustvo posluje, Uprava DruStva poduzima razne aktivnosti
zadovoljstva djelatnika, buduéi da profesionalni, stru¢ni, odgovorni i motivirani zaposlenici koji aktivnho
upravljaju rizicima u svom svakodnevnom radu i rade na kontinuiranoj uskladenosti poslovanja u
svojoj domeni rada, nuzan su preduvjet za oCuvanje stabilnog poslovanja, poboljSanje konkurentske
pozicije DruStva kao i digitalnu transformaciju Drustva. Kontinuiranim ulaganjem u edukaciju i
motivaciju svojih zaposlenika uz razvijanje partnerskih odnosa s OTP bankom i drugim distributerima,
te s ostalim dionicima na trziStu osiguranja, Drustvo ¢e ispuniti izazove koji se pred njim nalaze u
ovom nadolazeéem razdoblju.

Clanovi Uprave i svi djelatnici Drustva imat ée za cilj da svojom predano$éu i struéno$éu osiguraju:
uvodenje novih i inovativnih proizvoda, uskladenost poslovanja Drustva u svim aspektima poslovanja,
realizaciju planiranih rezultata, pravovremenu provedbu postavljenih projekata provodeci efikasnu
provedbu upravljanja rizicima u Drustvu. Radit éemo na tome da Drustvo, u sastavu Groupama grupe,
i dalje doprinosi financijskoj pismenosti, promicanju dobrih praksi struke osiguranja te na navedeni
nacin daje aktivan doprinos razvoju osigurateljnog i ukupnog financijskog trzista Republike Hrvatske.

ZNACAJNI DOGADAJI NAKON 31.12.2025.

Nakon izvje$tajnog razdoblja nisu nastali dogadaji koji bi znacajnije mogli utjecati na iskazani poslovni
rezultat ili imati zna¢ajan utjecaj na poslovanje Podruznice.

AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

PodruZnica u razdoblju 1.1.2025. do 31.12.2025. godine nije provodila aktivnosti istraZivanja i razvoja.

NASTAVAK POSLOVANJA U BUDUCEM RAZDOBLJU

Groupama osiguranje d. d. — Podruznica Hrvatska i dalje nastavlja s poslovanjem kao podruznica
drustva GROUPAMA BIZTOSITO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG.

Zagreb, 30. lipanj 2026. godine

GROUPAMA OSIGURANJE d.d., PODRUZNICA HRVATSKA

Damien Jean-Paul Andre Auguste Ouvrard

Osoba Ovlastena da u poslovanju Podruznice zastupa inozemnog osnivaca



Odgovornost rukovodstva za izvjestaj poslovodstva i financijske izvjestaje

Temeljem vazeéeg hrvatskog Zakona o raunovodstvu, osobe ovladtene da u poslovanju Podruznice
zastupaju inozemnog osnivac¢a su duzne osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu
budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim u
Europskoj uniji (MSFI), tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja na izvjestajni datum i
rezultata poslovanja Podruznice za svako prezentirano razdoblje.

Rukovodstvo Podruznice razumno o¢ekuje da Podruznica ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, rukovodstvo Podruznice i dalje prihva¢a
nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvje$taja rukovodstvo Podruznice je odgovorno:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ra¢unovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazec¢i raCunovodstveni standardi; i

e da se financijski izvjeStaji pripreme uz pretpostavku vremenske neograni¢enosti poslovanja

Rukovodstvo Podruznice je odgovorno za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski polozaj Podruznice , kao i njihovu
uskladenost s vazec¢im hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Rukovodstvo Podruznice je takoder
odgovorno za Cuvanje imovine Podruznice, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera za
sprjeCavanje i otkrivanje pronevjera i ostalih nezakonitosti. Rukovodstvo Podruznice je odgovorno za
toCnosti i potpunost izvjestaja poslovodstva, sukladno Elanku 24. Zakona o raunovodstvu.

Rukovodstvo Podruznice je odgovorno za podnosenje godisnjeg izvjestaja, koje ukljuCuje i godisnje
financijske izvjestaje, mati€nom drustvu , nakon ¢ega mati¢no drustvo i njegov Nadzorni odbor iste
treba odobriti za podnoSenje dioni¢arima.

Potpisano u ime rukovodstva Podruznice:

Damien Jean-Paul Andre Auguste Ouvrard

Osoba ovlastena da u poslovanju
Podruznice zastupa inozemnog osnivaéa
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Osnivacu drustva Groupama osiguranje d.d. — PodruZnica Hrvatska

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Groupama osiguranje d.d. — Podruznica Hrvatska (,,Drustvo®), koji
obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2025. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaj o promjenama kapitala i izvjestaj o nov€anim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske
izvjeStaje, ukljucujuci i informacije o materijalno znacajnim racunovodstvenim politikama.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski
polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2025. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove novcane tokove za tada
zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija
(,,MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (,MRevS“). Nase odgovornosti prema
tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode, ukljucujuéi Medunarodne standarde neovisnosti (,,IESBA Kodeks“) Odbora za medunarodne standarde
etike za racunovode (IESBA), kao i u skladu s etickim zahtjevima u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni
i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Prva primjena Medunarodnih standarada financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska unija (, MSFI*)

Skrecemo pozornost na BiljeSku 2. SaZetak materijalno znacajnih racunovodstvenih politika, 2.1. Osnovne
sastavljanja, a) lzjava o uskladenosti, u kojoj je navedeno kako su priloZeni financijski izvjestaji prvi koje Drustvo
priprema u skladu s izvjeStajnim okvirom MSFI-a. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Vremenska neograni¢enost poslovanja

Skre¢emo paznju na biljeSku 2 SaZetak materijalno znacajnih racunovodstvenih politika, odjeljak Neogranicenost
poslovanja u kojoj je navedeno da je Drustvo u 2025. godini ostvarilo gubitak nakon oporezivanja u iznosu od 8.635
tisuéa eura (2024. 4.555 tisuca eura), te na dan 31. prosinca 2025. godine ima negativan kapital u iznosu od 15.157
tisuca eura (31. prosinca 2024.: 6.549 tisuca eura). Kao $to je navedeno u biljesci 2, vlasnik Drustva je u svom pismu
potpore potvrdio da ne planira likvidirati Drustvo te se obvezao pruZiti financijsku potporu najmanje sljedecih
dvanaest mjeseci od datuma izdavanja ovih financijskih izvjestaja. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Ostala pitanja

Financijski izvjestaji prethodnog razdoblja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2024. nisu revidirani.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 5.930,00 eura; direktori drustva: Katarina Kadunc, Goran
Koncar i Helena Schmidt; poslovna banka: Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 80, 10 000 Zagreb, 7. racun: 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X
IBAN: HR3823400091110098294.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata (zajednicki ,,organizacija Deloitte”).
DTTL (,Deloitte Global“) i svaki njegov ¢lan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obvezati na odredene radnje
u odnosu na trece strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su iskljucivo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge klijentima ne pruza DTTL.
Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova mozete pronaci na adresi www.deloitte.com/hr/o-nama.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godisnji izvjestaj, ali ne
ukljucuju financijske izvjeStaje i nas izvjestaj neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u provodenju toga,
razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u
reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu lzvjestaja poslovodstva Drustva, koje je
uklju¢eno u Godisnji izvjestaj, obavili smo i ostale postupke propisane Zakonom o racdunovodstvu. Ti postupci
ukljuc€uju provjeru ukljucuje li Izvjestaj poslovodstva potrebne objave navedene u ¢lanku 24. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to procijeniti,
izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s priloZenim
financijskim izvjestajima.

2. lzvjeStaj poslovodstva pripremljen je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u okviru revizije financijskih
izvjeStaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima, i za one interne kontrole
za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti DrusStva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je ustanovilo
Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeStaj neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je
visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da c¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno
pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se
znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresSnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moZze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

Stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva.

Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjeStaju neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvjeStaja neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti
mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranic¢enoj osnovi.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se
postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i onima u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Helena Schmidt Daniel Sulenti¢

Direktor

Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.

30. lipnja 2026. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska
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Izvjestaj o financijskom polozaju

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
L —_— 31. prosinca 31. prosinca

(u tisu¢ama eura) Biljeske 2025. 2024.
Imovina
Oprema 6 119 122
Nematerijalna imovina 5 37 55
Imovina s pravom koristenja 7 567 603
Financijska imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak 8 14.019 13.689
Odgodena porezna imovina 21 3.084 1.295
Imovina iz ugovora o reosiguranju 12 818 -
Ostala potrazivanja 8 320 1.065
Novac i nov€ani ekvivalenti 9 1.032 2.079
Ukupno imovina 19.995 18.909
Kapital i obveze
Kapital i rezerve
Gubitak tekuée godine (8.635) (4.555)
Financijska rezerva iz ugovora o osiguranju 16 (10)
Preneseni gubici (6.538) (1.983)
Ukupno kapital i rezerve 10 (15.157) (6.549)
Obveze
Obveze iz ugovora o osiguranju 11 29.583 18.811
Obveze iz ugovora o najmu 13 585 615
Ostale obveze 14 4.984 6.031
Ukupno obveze 35.152 25.458
Ukupno kapital i obveze 19.995 18.909

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke &ine sastavni dio financijskih izvjeStaja PodruZnice.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

(u tisu¢ama eura)

Prihodi iz ugovora o osiguranju

Rashodi iz ugovora o osiguranju

Neto rezultat ugovora o pasivhom reosiguranju

Rezultat iz ugovora o osiguranju

Neto prihodi od ulaganja

Neto financijski prihodi / (rashodi) od ugovora o osiguranju
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni rashodi

Gubitak iz poslovanja

Porez na dobit
Gubitak tekuce godine

Ostala sveobuhvatna dobit
Neto financijski (rashodi) / prihodi od ugovora o osiguranju

Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit
Ukupni sveobuhvatni gubitak, neto od poreza

Racdunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio financijskih izvjeStaja Podruznice.
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Biljeske
15

16
17

18
18.1

19

20

21

18.1

21

2025. 2024.
36.966 20.359
(44.064)  (22.256)
(868) (1.498)
(7.966) (3.396)
330 189

(91) (8)

357 299
(3.059) (2.627)
(10.429) (5.543)
1.794 988
(8.635) (4.555)
32 (10)

(6) 2
(8.609) (4.563)




Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

(u tisu¢ama eura)

Stanje na dan 31. prosinca 2023.

Gubitak poslovne godine
Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupni sveobuhvatni gubitak
Prijenos gubitka

Stanje na dan 31. prosinca 2024.

Gubitak poslovne godine
Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupni sveobuhvatni gubitak
Prijenos gubitka

Stanje na dan 31. prosinca 2025.

Biljegka

Financijska .
Preneseni rezerva iz %Ub't?k
- ekuce Ukupno
gubici ugovora o .
4 . godine
osiguranju
(546) 2 (1.437) (1.985)
- (4.555)
- (8) - (8)
- (8) (4.555) (4.563)
(1.437) - 1.437 -
(1.983) (10) (4.555) (6.548)
- - (8.635) (8.635)
- 26 - 26
- 26 (8.635) (8.609)
(4.555) - 4.555 -
(6.538) 16 (8.635) (15.157)

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio financijskih izvjeStaja Podruznice.
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Izvjestaj o nov€anim tokovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

(u tisu¢ama eura)

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Gubitak tekuée godine prije poreza

Uskladenja i promjene za:

Amortizaciju

TroSak kamata

Neto knjigovodstvena vrijednost rashodovane imovine
Ostali prihodi od ulaganja

Promjene u imovini/obvezama osiguranja i reosiguranja
Stjecanje financijskih ulaganja

Ostala potrazivanja

Ostale obveze

Neto novac koriSten u poslovnim aktivnostima

Nov¢éani tokovi iz investicijskih aktivnosti
Kupnja opreme

Novc€ani izdaci iz investicijskih aktivnosti

Nov¢éani tokovi iz financijskih aktivnosti
Otplata obveza po najmu

Neto novéani izdaci iz aktivnosti financiranja

Neto smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Racdunovodstvene politike i ostale biljeSke ine sastavni dio financijskih izvjeStaja Podruznice.
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godine
Biljeska 2025. 2024.
21 (10.429)  (5.543)
56,7 266 235
27 21
18 -
18 (330) (189)
9.986 15.090
- (13.500)
745 (644)
(1.048) 3.708
(765) (823)
6 (25) (105)
(25) (105)
7 (259) (218)
(259) (218)
(1.047)  (1.143)
9 2.079 3.222
9 1.032 2.079




BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

1. OPCI PODACI

Groupama osiguranje, d.d. — Podruznica Hrvatska (,Podruznica”) je podruznica GROUPAMA
BIZTOSITO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG . Podruznica ima sjediste u Republici
Hrvatskoj, Ulica grada Vukovara 284, Zagreb. Matiéno drustvo GROUPAMA BIZTOSITO
ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG ima sjediste u Republici Madarskoj, Erzsébet
Kiralyné utja 1C, Budimpesta.

Na dan 31.12.2025. Podruznica je bila u potpunom viasnistvu GROUPAMA BIZTOSITO ZARTKORUEN
MUKODO RESZVENYTARSASAG.:

+ GROUPAMA BIZTOSITO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG 100,00%

Podruznica nudi proizvode neZivotnog osiguranja u Republici Hrvatskoj te je regulirana od strane
Magyar Nemzeti Bank (,MNB®).

Podruznica je osnovana 06. svibnja 2022. te se poslovanje nastavilo kroz Groupama Osiguranje, d.d. —
Podruznica Hrvatska.

Shodno Zakonu o trgovackim drustvima, Podruznica nije pravna osoba.

2. SAZETAK MATERIJALNO 2ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA

U nastavku je dan prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih
izvjeStaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuCena u ove
izvjestaje.

21. Osnove sastavljanja

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025. sastavljeni su u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja izdanih od strane Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde i usvojenih u EU (MSFI). Ovo su prvi financijski izvjes$taji Drustva koji su
pripremljeni u skladu s MSFI EU te je primijenjen MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu je s MSFI-jevima kod donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki menadZmenta koje utje€u na primjenu raCunovodstvenih politika i iskazane iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda Drustva. Procjene i temeljne pretpostavke se kontinuirano
preispituju. lzmjene raunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena
izmijenjena te svim buduéim razdobljima na koje to utje€e. Financijski izvjestaji realno prikazuju
financijski polozaj, financijske rezultate i novéane tokove Drustva. Financijski izvjestaji se pripremaju
na hrvatskom jeziku.

b) Osnove za pripremu

Financijski izvjeStaji sastavljeni su na temelju povijesnog ili amortiziranog troSka, osim za sljede¢u
imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti: financijska imovina odredena prilikom po€etnog priznavanja kao
procijenjena po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNUJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

Promjene u raunovodstvenim politikama i objavama
Izmjene postojec¢ih MSFI standarda koje su stupile na snagu tijekom tekuéeg izvjeStajnog razdoblja

Novi i dopunjeni MSFI racunovodstveni standardi koji su na snazi za tekucu godinu

Drustvo je u tekuc€oj godini primijenilo nekoliko izmjena MSFI-jeva koje je objavio Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB) i usvojila EU, a koje se obvezno primjenjuju za obra¢unska razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2025.

Novi i izmijenjeni MSFl-jevi na snazi u teku¢oj godini

Standard Naziv

Izmjene MRS-a

21 Uginci promjena te€aja stranih valuta : Nedostatak razmjenjivosti

Njihovo usvajanje nije imalo nikakav znacajan utjecaj na objave ili na iznose iskazane u ovim financijskim
izvjestajima.

Novi i preradeni MSFI-jevi koji su objavijeni i usvojeni u EU, ali jos nisu stupili na snagu

Na dan odobrenja ovih financijskih izvjeStaja, Drustvo nije primijenilo sljedece revidirane MSFI koji su usvojeni od

strane EU, a jo$ nisu stupili na snagu.

Standard Naziv Datum stupanja na
snagu

Izmjene MSFl-a 1, Godisnja unapredenja MSFI racunovodstvenih

MSFl-a 7, MSFl-a 9, standarda — |zdanje 11 1. sijeénja 2026.

MSFl-a 10 i MRS-a 7

Izmjene MSFl-a 9 i Izmjene u klasifikaciji i mjerenju financijskih I

MSFl-a 7 instrumenata 1. sije€nja 2026.

Izmjene MSFl-a 9 i Ugovori koji se odnose na elektri¢nu energiju ovisni I

MSFl-a 7 o prirodi 1. sije€nja 2026.

MSFI 18 Prezentacija i objave u financijskim izvjestajima 1. sije€nja 2027.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

Promjene u racunovodstvenim politikama i objavama

Novi i preradeni MSFI-jevi kaji su objavljeni, ali jos nisu usvojeni u EU
MSFI-jevi trenutacno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (IASB), izuzev sljedecih standarda i izmjena postojecih standarda, o

¢ijem usvajanju Europska unija na datum objave financijskih izvjeStaja jo$ nije donijela odluku:

Standard Naziv :::xat:: gzvajanja od
MSFI 19 sa Ovisna drustva bez javne odgovornosti: Objave
naknadnim (OMRS datum stupanja na snagu: 1. sijeénja 2027.) Jos nije usvojeno od
izmjenama i strane EU
dopunama

UcCinci promjena tec€aja stranih valuta: Prijevod u

hiperinflatornu prezentacijsku valutu Jos nije usvojeno od

strane EU

Izmjene i dopune
MRS 21

(OMRS datum stupanja na snagu: 1. sije€nja 2027.)

Drustvo smatra da usvajanje prethodno navedenih standarda nece dovesti do zna¢ajnih promjena u financijskim

izvjestajima u buducim razdobljima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

c) Neograni€enosti poslovanja

U 2025. godini Podruznica je zabiljezila gubitak od 8.635 tisu¢a eura (2024.: 4.555 tisuca eura) te
prenesene gubitke u iznosu od 6.538 tisu¢a eura (2024.: 1.983 tisu¢a eura).

Podruznica kontinuirano unaprjeduje svoje poslovanje, uz vidljiv trend poboljSanja tehnicke
profitabilnosti tijekom 2026. godine. U narednim razdobljima predvida se stabilan rast prihoda temeljen
na diverzifikaciji portfelja, razvoju novih proizvoda i ja¢anju distribucijskih kanala, uz istodobno
odrzavanje kontrolirane razine troSkova i stabilnih tehni¢kih pokazatelja.

Uzimajuci u obzir pozitivne pomake u financijskim pokazateljima u usporedbi s prethodnom godinom,
kao i stabilnost poslovnog modela Podruznice, uprava smatra da nema znacajnih neizvjesnosti koje bi
dovele u pitanje sposobnost Podruznice da nastavi poslovati u doglednoj budu¢nosti. Istovremeno,
sposobnost Podruznice da nastavi poslovati ovisi o financijskoj potpori mati¢énog drustva Groupama
Biztositd Zrt., koja je potvrdena izdanim pismom potpore. Sukladno tome, financijski izvjestaji
sastavljeni su na naCelu vremenske neograni¢enosti poslovanja.

d) KoriStenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtijeva od menadZmenta dono$enje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i
rashoda. Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim
Cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum
izrade financijskih izvjestaja, a rezultat kojih ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih
procjena. Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene
racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim
razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Najznacajnije procjene odnose se na procjenu iznosa obveza iz ugovora o osiguranju (biljieSka 10) i
alokaciju tro8kova na pripisive i nepripisive (biljeSke 14 i 17).

Podruznica procjenjuje troSkove na one koji se mogu pripisati i one koji se ne mogu pripisati portfelju
ugovora o osiguranju na temelju poslovnih aktivnosti te sustine trodka. Pripisivi troSkovi se odnose na
izravne troSkove koji nastaju u tijeku izvrS8avanja ugovora o osiguranju, odnosno uklju€uju izravne
trodkove i raspodjelu fiksnih i varijabilnih opéih troSkova koji se ne mogu izravno pripisati izvrenju
ugovora o osiguranju. Pri odlu€ivanju koji troSkovi ulaze u koju od navedene dvije kategorije, Podruznica
se vodila MSFI 17.B65 i B66. Procjena troSkova povezanih s ugovorom o osiguranju vazna je za
utvrdivanje vrednovanja svih obveza iz osiguranja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

d) Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na svaki datum izvjestavanja
kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. U slu€aju takvih indikacija procjenjuje se
nadoknadiv iznos imovine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine veéa od
njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak samo
do knjigovodstvene vrijednosti imovine. Na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo ovakvu imovinu.

Preraéunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te¢aju vaze¢em na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranim valutama preraCunavaju se u
funkcionalnu valutu prema srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na datum izvjeStavanja.

Tecajne razlike priznaju se kroz dobit ili gubitak kao dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih kod
preracunavanja monetarne imovine i obveza i prikazuju u dobiti ili gubitku unutar financijskih prihoda ili
financijskih troSkova. Ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti monetarnih vrijednosnica
denominiranih u ili vezanih uz stranu valutu, osim umanjenja vrijednosti koje se takoder priznaje u dobiti
ili gubitku, klasificiranih kao raspolozive za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Oprema

Oprema se koristi neposredno za obavljanje osigurateljne djelatnosti.

Podruznica vrednuje opremu pri po€etnom priznavanju po troSku nabave. Nakon poc¢etnog
priznavanja oprema se vrednuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju. Knjigovodstvena vrijednost i korisni vijek upotrebe opreme provjerava se najmanje
jednom godisnje te, ukoliko je potrebno, vrie se korekcije.

GodiSnje amortizacijske stope odredene su, prema korisnom vijeku trajanja pojedine opreme. Metoda
amortizacije koja se upotrebljava u Drustvu je linearna metoda amortizacije.
Nekretnine i oprema su materijalna imovina koja se drzi s namjerom upotrebe u svrhu pruzanja usluga

i u druge administrativne svrhe.

Ocekivani vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

Namijestaj (Oprema) 10 godina
Ulaganja u tuda osnovna sredstva (Oprema) 5 godina
Telefonski uredaji (Oprema) 2 godine
Kompjuterska oprema (Oprema) 5 godina
Uredska oprema (Oprema) 5 godina
Vozila (Oprema) 4 godine

Ocekivani korisni vijek trajanja materijalne imovine nije se promijenio u odnosu na prethodnu godinu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

Ugovori o osiguranju i reosiguranju
Podruznica koristi standard MSFI 17 za financijsko izvjeStavanje za:

e ugovore o osiguranju koje izdaje;
e ugovore o reosiguranju koje drzi.

Klasifikacija ugovora

Sklopljeni ugovor je ugovor o osiguranju ako izdavatelj preuzima znacajan rizik osiguranja od druge
strane (ugovaratelja osiguranja) i prihva¢a nadoknaditi Stetu ugovaratelju osiguranja ili drugom korisniku
ako odredeni neizvjestan buduéi dogadaj (osigurani slu¢aj) ima negativan utjecaj na ugovaratelja
osiguranja.

Ugovor koji prenosi znagajan rizik osiguranja s Podruznice na drustvo za reosiguranje je ugovor o
reosiguranju koji drzi Podruznica.

Komponente ugovora o osiguranju

Ugovor o osiguranju moze sadrzavati jednu ili viSe komponenti koje bi bile obuhvacene drugim
standardom da je rije¢ o odvojenim ugovorima. Takve komponente ugovora potrebno je prepoznati i
odluditi trebaju li te komponente biti odvojene od osnovnog ugovora te treba li se na njih primijeniti neki
drugi medunarodni raCunovodstveni standard (odvojive neosigurateljine komponente) ili ostati u
podrudju primjene MSFI 17 (neodvojive neosigurateljne komponente).

Neosigurateljne komponente osnovnog ugovora o osiguranju mogu biti:

e ugradeni derivatni instrumenti,

e investicijske komponente,

e obecanje u pogledu prijenosa razli¢ite robe ili usluga koje nisu usluge iz ugovora o osiguranju
na ugovaratelja osiguranja.

Podruznica na 31.12.2025. u svojim ugovorima nema niti jednu od navedenih komponenata, niti
odvajivih niti neodvojivih.

Grupiranje ugovora

Ugovori 0 osiguranju grupiraju se za potrebe mjerenja. Najprije se utvrduju portfelji ugovora o osiguranju,
od kojih svaki sadrzi ugovore koji podlijezu sli¢nim rizicima i kojima se zajedno upravlja. Ugovori u
razli€itim linijama proizvoda u pravilu su i u razli¢itim portfeljima. Svaki se portfelj zatim dijeli na skupine
ugovora na koje se primjenjuju zahtjevi priznavanja i mjerenja sukladno MSFI1 17.

Prilikom pocetnog priznavanja, Podruznica dijeli ugovore u skupine na nacin da vremenski razmak
izmedu datuma pocetka pokri¢a za bilo koja dva ugovora u istoj skupini ne iznosi vise od godinu dana.
Svaka takva skupina dodatno se dijeli na:

e skupinu ugovora koji su tetni pri po€etnom priznavanju, ako postoje;
e skupinu ugovora za koje pri po¢etnom priznavanju ne postoji znatna mogucnost da ¢e naknadno
postati Stetni, ako postoje; i
e skupinu preostalih ugovora u portfelju, ako postoje.
Nakon pocetnog priznavanja, klasifikacija ugovora na skupine osiguranja viSe se ne mijenja.

Ugovori o reosiguranju u pravilu se grupiraju po istim principima kao i ugovori o osiguranju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

2. SAZETAK MATERIJALNO ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA (NASTAVAK)

Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)

Podruznica se mora pridrzavati pravila i uputa koje je dao vlasnik Groupama SA. Tijekom procesa
klasifikacije slijede se smjernice Grupe prilikom formiranja portfelja nezivotnog osiguranja. Odredivanje
portfelja prilikom tranzicije provedeno je temeljitim pregledom ugovornih skupina (PSO skupine)
koristenih za izvjeStavanje i planiranje vlasnistva, primjenjujuci stabla odlucivanja koja je pruzila Grupa.
Na temelju pregleda, ugovori koji pripadaju odredenoj vrsti proizvoda sadrze sli¢ne rizike i njima se
upravlja zajedno. Klasifikacija vrsta proizvoda u PSO skupine takoder je zadovoljila kriterije sli¢nih rizika
i kolektivhog upravljanja.

Portfelji odredeni prilikom tranzicije primjenjuju se za klasifikaciju ugovora na svaki datum mjerenja. S
tehniCke perspektive, za svaku godinu vrednovanja uspostavlja se novi portfelj za procjenu ugovora
sklopljenih u tekucoj godini, kao i ugovora obnovljenih tijekom godine. Kao prakticno rjesenje, za
viSegodisSnje ugovore (gdje je primjenjivo) datum godiSnjice police tretira se kao obnavljanje, sto
odreduje vrijeme uklju€ivanja u skupinu ugovora tekuce godine. To osigurava da se ugovori dodjeljuju
samo skupinama ugovora s razdobliem izdavanja koje ne prelazi jednu godinu. Primjena ovog
pojednostavljenja opravdana je na temelju razmatranja materijalnosti.

Granice ugovora o (re)osiquranju

Koncept granice ugovora Koristi se za odredivanje nov€anih tokova koji se trebaju uzeti u obzir pri
mjerenju ugovora o osiguranju. Nov&ani tokovi koji nisu unutar granica ugovora o osiguranju odnose se
na buduée ugovore o osiguranju. Podruznica ima vecéinom ugovore o nezivotnom osiguranju koji su
kratkoro€ni, odnosno imaju trajanje do godine dana. Za manji dio ugovora, trajanje moze biti i dulje od
godine dana. Kod ugovora o reosiguranju, Podruznica takoder ima ugovore koji obuhvacaju ugovore o
osiguranju izdane unutar jedne kalendarske godine.

Mijerenje ugovora o osiguranju i reosiquranju

Obveza iliimovina za ugovore o osiguranju i reosiguranju sastoji se od:

e obveze iliimovine za preostalo pokrice i
e obveze iliimovine za nastale Stete.

Prema odredbama MSFI 17, osnovha metoda mjerenja obveze za poreostalo pokri¢e ugovora o
osiguranju i reosiguranju je op¢i model mjerenja (General Measurement Model - GMM). Medutim,
dozvoljena je pojednostavljena metoda mjerenja koja se naziva model raspodjele premije (Premium
Allocation Approach — PAA) ako:

e osiguratelj opravdano o¢ekuje da bi takvo pojednostavljenje za grupu ugovora o osiguranju
proizvelo vrednovanje obveza za preostalo pokri¢e koje se ne bi bitno razlikovalo od
vrednovanja istih koriStenjem opceg modela ili

e razdoblje pokri¢a svakog ugovora u grupi je godinu dana ili manje.

Na ugovore s trajanjem do jedne godine, Podruznica automatski primjenjuje model raspodijele premije
(PAA). Model raspodijele premije (PAA) moze se primijeniti na grupu ugovora o reosiguranju ukoliko
zadovolji test prihvatljivosti.
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Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)

Mijerenje ugovora o osiquranju i reosiquranju (nastavak)

Test prihvatljivosti proveden na razini Grupe pokazuje da se za ugovore s razdobljem pokri¢a kra¢im od
Cetiri godine primjena PAA-a ne razlikuje zna¢ajno od op¢éeg modela mjerenja (GMM). Kao rezultat toga,
u skladu s politikom Grupe, prag prihvatljivosti za primjenu PAA-a produZzuje se s jedne godine na Cetiri
godine. Nadalje, tamo gdje grupe ugovora s razdobljem pokri¢a duljim od &etiri godine nisu znacajne
veli¢ine, pristup mjerenja PAA-a moze se primijeniti i na te ugovore.

Prilikom tranzicije, test procjene prihvatljivosti primjene PAA modela mjerenja proveden je za portfelje
nezivotnog osiguranja. Test procjene prihvatljivosti definirala je GRUPA. Na temelju ove analize, ugovori
0 nezivotnom osiguranju pretezno imaju razdoblje pokrica od jedne godine ili manje i nije moguce
sklapati takve ugovore na dulja trajanja. U odredenim portfeljima mogu se pojaviti ugovori s razdobljima
pokri¢a duljim od jedne godine; medutim, njihovo trajanje ne prelazi Cetiri godine. Slijedom toga, prilikom
tranzicije svi ugovori o nezivotnom osiguranju (izravni i cedirani) mjereni su prema PAA pristupu.

Prema MSFI 17, pri pocetnom priznavanju obveza za preostalo pokrice u modelu raspodijele premije
racuna se kao primljene premije, umanjene za sve plaéene nov€ane tokove od pribave osiguranja na
taj dan i sve iznose koji proizlaze iz prestanka priznavanja imovine za novcane tokove od pribave
osiguranja i sve druge imovine ili obveza koji su prethodno priznati za nov€ane tokove povezane sa
skupinom ugovora. Kod naknadnog mjerenja, odnosno na kraju svakog iduéeg izvjeStajnog razdoblja,
obvezu za preostalo pokrice Cini obveza na pocetku razdoblja uveéana za premije primljene u tom
razdoblju i za sve iznose koji se odnose na amortizaciju nov€anih tokova od pribave osiguranja koji su
priznati kao rashod u tom izvje$tajnom razdoblju, te umanjena za nov€ane tokove od pribave osiguranja
i za iznos priznat kao prihod od osiguranja za usluge pruzene u tom razdoblju.

Podruznica oCekuje da vrijeme izmedu pruzanja svakog dijela usluga i datuma dospije¢a povezane
premije nece biti duZe od godinu dana. Sukladno tome, PodruZnica ne uskladuje obvezu za preostalo
pokric¢e kako bi odrazavala vremensku vrijednost novca i u€inak financijskog rizika.

Ako u bilo kojem trenutku prije ili tijekom razdoblja pokri¢a, €injenice i okolnosti ukazuju na to da je neka
skupina ugovora Stetna, tada PodruZnica priznaje gubitak u racunu dobiti ili gubitka i povecava obvezu
za preostalo pokriée na iznose nov&anih tokova utvrdenih prema opéem modelu vrednovanja s iznosom
tog povecanja priznatog u rashodima iz ugovora o osiguranju, a za iznos priznatog gubitka utvrduje se
komponenta gubitka.
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Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)

Mijerenje ugovora o osiquranju i reosiquranju (nastavak)

Podruznica na 31.12.2025. nije utvrdila postojanje komponente gubitka po svojim portfeljima.

Podruznica priznaje obvezu za nastale Stete skupine ugovora u iznosu nov&anih tokova od izvrSenja
ugovora koji se odnose na ve¢ nastale Stete. Buduéi nov¢ani tokovi se diskontiraju.

Diskontiranje

Podruznica koristi pristup odozdo prema gore (tzv. Bottom-up Approach) za utvrdivanje diskontne stope,
odnosno diskontne stope uskladivanjem likvidne nerizi¢ne krivulje prinosa tako da se u njoj odrZzavaju
razlike izmedu obiljezja likvidnosti financijskih instrumenata na kojima se temelje vidljive stope na trzistu
i obiljezja likvidnosti ugovora o osiguranju. Podruznica koristi EIOPA krivulju kamatnih stopa za euro s
primjenom prilagodbe za volatilnost.

Prilagodba za nefinancijski rizik

Prema MSFI 17, prilagodba za nefinancijski rizik (Risk Adjustment - RA) dio je nov€anih tokova od
izvr§enja ugovora o osiguranju koji odrazava iznos koji se naplacuje za nefinancijski rizik preuzet prema
tom ugovoru. Za nezivotna osiguranja, prilagodba za nefinancijski rizik racuna se kao dio obveze za
nastale Stete.

Uskladivanje zakonskih i konsolidiranih racuna s posljedicom kalibriranja prilagodbe rizika kao Ultimate
VaR na razini kvantila od 70% (aproksimacija izracuna PRU - Rezerve za rizik i neizvjesnost).
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Troskovi - Rashodi od ugovora o osiguranju

U raunu dobiti i gubitka Podruznica prezentira rashode za uslugu osiguranja koji proizlaze iz skupine
izdanih ugovora o osiguranju, koji obuhvacaju nastale Stete (iskljuCujuci otplate komponenti ulaganja) i
ostale nastale rashode za uslugu osiguranja. TroSkovi provizija Zivotnih osiguranja priznaju se na
gotovinskoj osnovi s povezanim kriterijima priznavanja prihoda iz osiguranja.

Podruznica u skladu s novim standardom MSFI 17 klasificira troSkove u pridjeljive i nepridjeljive.
U pridjeljive trosSkove klasificirani su sljedeéi troSkovi:

e troSkovi prodaje

o troSkovi rjieSavanja odstetnih zahtjeva

e troSkovi upravljanja policama odnosno skupinama ugovora o osiguranju koji izravno proizlaze
iz postojecih ugovora o osiguranju ili koji im se mogu pripisati na temelju razumnog i dosljednog
kriterija;

o fiksne i varijabilne opCe troSkove (kao Sto su troSkovi raunovodstva, ljudskih resursa,
informacijske tehnologije i podrske, amortizacije gradevina, najma te odrzavanja i komunalnih
usluga) koji se mogu izravno pripisati izvr§enju ugovora o osiguranju.

U nepridjeljive troskove klasificirani su sljedec¢i troskovi:

e svi troSkovi koji se ne mogu izravno pripisati portfelju ugovora o osiguranju
o troSkovi koji proizlaze iz neuobi€ajenih koli€ina utroSenog rada ili drugih resursa koji se
upotrebljavaju za izvrSenje ugovora.

Nepridjeljivi troSkovi se priznaju u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Prihodi od osiguranja i rashodi za uslugu osiguranja prezentirani u racunu dobiti i gubitka iskljuuju sve
komponente ulaganja.

Financijski prihodi / rashodi od osiguranja

Financijski prihodi ili rashodi od osiguranja za ugovore vrednovane prema opéem modelu mjerenja
sadrzavaju promjenu knjigovodstvene vrijednosti skupine ugovora o osiguranju koja proizlazi iz:

e ucdinka vremenske vrijednosti novca i promjena vremenske vrijednosti novca;

¢ ucinka financijskog rizika i promjena financijskog rizika; ali

e iskljuCujuci sve promjene za skupine ugovora o osiguranju s obiljezjima izravnog sudjelovanja
za koje bi se uskladila marza za ugovorenu uslugu.
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Podruznica kao najmoprimac

Podruznica iskazuje imovinu s pravom uporabe i pripadaju¢u obvezu svih najmova u kojima je ono
najmoprimac, osim kad je rije¢ o kratkoro¢nim najmovima (definiranim kao najam dije trajanje iznosi 12
mjeseci ili manje) te najmove imovine male vrijednosti (kao Sto su tableti i osobna racunala, uredski
namjesta;] i telefoni). Za takve najmove Podruznica priznaje placanja najma kao poslovni rashod tijekom
trajanja najma.,

Obveza po najmu prvi se put mjeri u visini sadasnje vrijednosti placanja najma koja na datum pocetka
nisu podmirena, umanjena uporabom stope koja proizlazi iz najma.

Obveze po najmu prezentiraju se kao zasebna stavka u izvjestaju o financijskom polozaju. Obveza po
najmu naknadno se mjeri kako bi odrazavala kamate na obveze po najmu (primjenom metode efektivne
kamate) te smanjenjem knjigovodstvene vrijednosti kako bi odraZzavala izvrSena pla¢anja najma.

Podruznica ponovno mjeri obvezu po najmu (te provodi odgovarajuce usklade s povezanom imovinom
s pravom uporabe) kada se:

e razdoblje najma promijeni ili nastane znacajan dogadaj ili zna¢ajna promjena okolnosti zbog
C¢ega dode do promjene u procjeni izvrSavanja moguénosti kupnje, te se u tom slu€aju obveza
po najmu ponovno mjeri tako da se revidirana pla¢anja najma diskontira primjenom revidirane
diskontne stope,

¢ placanja najma promijene zbog promjene indeksa ili stope odnosno promjene u ofekivanom
pla¢anju zajamC€enog ostatka vrijednosti, te se u tom slu€aju obveza po najmu ponovno mjeri
tako da se revidirana placanja najma diskontiraju primjenom revidirane diskontne stope.

Imovina s pravom uporabe amortizira se kroz razdoblje najma ili vijek uporabe, ovisno o tome $to je
krace. Amortizacija zapocinje na datum pocetka najma.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe sastavljanja izvjeStaja o financijskom polozaju i izvjeStaja o
nov€anom toku uklju€uju novac u blagajni i novac na raCunima kod banaka.

Troskovi osoblja

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa PodruZnica u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa.

Kratkoro€na primanja zaposlenih

Obveze temeljem sustava kratkoro€nog nagradivanja zaposlenika iskazuje se na nediskontiranoj
osnovi, priznaju se kao troSak u trenutku pla¢anja obveze. Obveza predstavlja naknadu za uslugu koju
je zaposlenik izvrSio u proslosti, a obvezu je moguée pouzdano procijeniti.

Ostale naknade zaposlenika

Obveze po osnovi dugoro€nih naknada zaposlenicima kao 3to su jubilarne naknade i zakonske
otpremnine iskazuju se u neto iznosu sada$nje vrijednosti.
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Porez na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivu dobit za razdoblje,
koristeCi porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjeStavanja i sva
uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste
za potrebe izraCuna poreza. Odgodeni porez izraCunava se koriStenjem poreznih stopa koje se o¢ekuju
primijeniti na privremene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili
na snazi ili u sustini vazec¢i na datum izvjesStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduc¢a oporeziva dobit biti
dostatna za koristenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢ée se povezana porezna korist modci
realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili
dugoroCne obveze.

Rezervacije za obveze i troSkove

Rezerviranje se priznaje kad Drustvo, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili
izvedenu obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢ée biti potreban odljev
ekonomskih resursa radi podmirivanja te obveze. Rezerviranja se utvrduju temeljem ocekivanih buduc¢ih
novc&anih tokova koristeci trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu obvezu.
Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjeStavanja i uskladuju prema najnovijim najboljim
procjenama. Drustvo rezerviranja evidentira u racunu dobiti i gubitka na teret troSkova dok se efekti
ukidanja rezerviranja priznaju u korist prihoda.

Prihodi/rashodi

Ostvarene prihode Drustva &ine prihodi iz ugovora o osiguranju, neto prihodi od ulaganja, neto financijski
prihodi od ugovora o osiguranju te ostali poslovni prihodi.

21.1. Prihodi/ rashodi osiguranja

Prihodi iz ugovora o osiguranju za skupinu ugovora o osiguranju drustva jednaki su naknadi za te
ugovore, odnosno iznosu premija koje se isplaéuju subjektu uskladene za financijski u€inak i isklju€ujuci
komponente ulaganja. Ukupna naknada obuhvaca:

e rashode za usluge osiguranja,
e ispravak vrijednosti za nefinancijski rizik,
e marzu za ugovorenu uslugu, te

e novcCane tokove od pribave osiguranja.
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Neto prihodi od ulaganja

Neto prihodi od ulaganja odnose se na prihode i rashode ostvarene temeljem ulaganja slobodnih
sredstava Podruznice kojima upravlja mati€no drustvo u okviru investicijskih aktivnosti Grupe. Neto
prihodi od ulaganja uklju€uju prihode od kamata, realizirane i nerealizirane dobitke i gubitke od promjene
fer vrijednosti financijske imovine te ostale ucinke vrednovanja ulaganja.

Podruznica nema diskrecijsko pravo upravljanja ulaganjima niti donosi odluke o investicijskoj strategiji i
alokaciji ulaganja, ve¢ se ulaganjima upravlja centralizirano na razini mati¢nog drustva. Na temelju
mjesecnih izvjeStaja mati€nog drustva Podruznica priznaje pripadajuce prihode i rashode od ulaganja u
racunu dobiti i gubitka.

Ostala potrazivanja — ulaganja u financijsku imovinu

Podruznica je plasirala svoja ulaganja putem diskrecijskog ugovora o upravljanju imovinom s Groupama
Biztosito Zrt. (sjediste). Groupama Biztositd Zrt. odgovorna je za upravljanje ulaganjima u skladu s
dogovorenim smjernicama. Potrazivanja iz ovog ugovora o upravljanju imovinom dostupna su za
konverziju u gotovinu i mjere se kao financijska imovina kroz dobit ili gubitak.

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi odnose se na prihode od pruzanja administrativnih usluga podruznici mati¢nog
drustva GROUPAMA BIZTOSITO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG u Sloveniji.
Prihodi se priznaju po osnovi izdanih faktura za obavljene usluge, u skladu s prakti¢nim rjeSenjem MSFI-
ja 15.B16. Stoga se ne objavljuju informacije o transakcijskoj cijeni rasporedenoj na preostale obveze
na €inidbu (u skladu s prakti¢nim rieSenjem MSFl-ja 15.121. tocka (b)).
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U obavljanju poslova osiguranja Podruznica je bila izlozena prvenstveno riziku osiguranja i financijskom
riziku. Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Najznacajnije komponente rizika
osiguranja su premijski rizik i rizik priCuva. U transakcijama s financijskim instrumentima Podruznica na
sebe preuzima financijske rizike, koji ukljucuju trzisni rizik, kreditni rizik, likvidnosni rizik i rizik novéanog
toka.

Jedan od kljuénih elemenata poslovne strategiie GROUPAMA BIZTOITO ZARTKORUEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG je sustavno, cjelovito i plansko upravljanje rizicima, Siji je cilj pravovremeno
prepoznavanje, procjena i upravljanje rizicima koji mogu utjecati na solventnost, kapitalnu adekvatnost
i dugoroénu stabilnost poslovanja primjenjujuci primjerene kontrole rizika. Drustvo ima usvojenu
Strategiju prema rizicima, koja odreduje spremnost drustva za preuzimanje rizika, klju¢ne pokazatelje i
tolerancije koje definiraju granice dopustenog rizika. Osim strategije, usvojena su i pisana pravila koja
pokrivaju cijeli okvir upravljanja rizicima, vlastite procjene rizika i solventnosti te upravljanje pojedinim
kategorijama rizika.

Prikaz koli€ina izloZenosti rizicima temelji se prvenstveno na raCunovodstvenim podacima. Njihov prikaz
s ekonomskog aspekta bit ¢e detaljnije predstavljen u Izvje$¢u o solventnosti i financijskom polozaju
mati¢nog Drustva.

RIZIK KAPITALNE ADEKVATNOSTI

Primarni cili GROUPAMA BIZTOITO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG u podrugju
upravljanja kapitalom je osiguravanje kapitalne adekvatnosti drustva u svakom trenutku. Upravljanje
kapitalom centralno nadzire Grupa. Cilj je prijenos dividendi iz svih povezanih drustava, odnosno 100%
rezultata ostvarenog putem osigurateljnih druStava kceri, holding druStvu, radi isplate dividendi i
podmirenja vanjskih dugova, odnosno otplate podredenih obveza zajedno s kamatama, kao i ponovna
alokacija nov€anih sredstava, uklju€ujuci povecanje kapitala i podredene zajmove, u skladu s lokalnim
regulatornim zahtjevima i razvojnim ciljevima koje je Grupa odobrila u strateSkim i operativnim
planovima (PSO).

Na razini Grupe cilj upravljanja kapitalom jest drzati pod kontrolom volatiinost agregiranih
raCunovodstvenih i regulatornih vrijednosti, odnosno vlastitog kapitala prema IFRS-u i u€inka na
elemente prihvatljive za ukljuCivanje u solventni kapital, te odrzavati razinu solventnosti koju Grupa
ocekuje, odnosno regulatorno propisani solventni kapital i zahtjeve rejting agencija. Posebna se paznja
posvecuje operacijama usmjerenima na vanjski rast i njihovim moguc¢im ucincima na solventni kapital,
uklju€ujuéi povecanje kapitalnih zahtjeva i odbitak goodwilla od prihvatljivih elemenata.

Na razini druStva primarni cilj upravljanja kapitalom jest postizanje Sto veéeg kapitalnog viska uz
postovanje regulatornih i grupnih zahtjeva. U podrucju upravljanja kapitalom planiramo dodatni
napredak kako bismo pri donoSenju odluka mogli precizno mjeriti i razmatrati u€inak pojedinih poslovnih
odluka i pojedinih elemenata utvrdene strategije na kapitalne zahtjeve i adekvatnost kapitala. Od toga
oCekujemo rezultate u sljedec¢im podruéjima:

e ugradnja aspekta povrata razmjernog riziku u odluke;

e ucinkovitija alokacija kapitala;

e razvoj vlastite procjene rizika i adekvatnosti kapitala.

Aktivnost upravljanja kapitalom Drustva detaljno ureduje Politika upravljanja kapitalom.
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Jedan od glavnih kriterija spremnosti za preuzimanje rizika je visina omjera solventnosti. Taj se omjer
izraCunava u mati¢noj tvrtki kao udio prihvatljivih vlastitih sredstava u odnosu na SCR. Madarsko
nadzorno tijelo o€ekuje da ¢e madarski osiguravatelji imati stopu adekvatnosti kapitala (SCR) od 150%
zbog moguce volatilnosti adekvatnosti kapitala tijekom godine. GROUPAMA Insurance ima za cilj postic¢i
uskladenost blizu 170% kako bi bio siguran i u skladu s tim prilagodava isplatu dividendi. Na dan 31.
prosinca 2025. stopa adekvatnosti kapitala iznosila je 166%.

U donjoj tablici prikazan je izraCun kapitalne adekvatnosti na dan 31. 12. 2024. i 31.12.2025.
GROUPAMA BIZTOITO :

2024 2025
Prihvatljiva vlastita sredstva za pokrice SCR 200,5 235,3
Solvency Capital requirement (SCR) 119,0 141,4
Omijer prihvatljivih vilastitih sredstava SCR 168.48% 166.39%
Minimum Capital requirement (MCR) 50,2 54,3
Omijer prihvatljivih viastitih sredstava MCR 399.75% 432.85%

3.1. OSIGURATELJNI RIZICI

Radi ostvarivanja ciljeva profitabilnosti koje je Grupa postavila sebi i drustvima kéerima, ukljuéujuéi
,Drustvo”, osigurateljnim rizicima potrebno je upravljati na temelju stroge politike.

Osigurateljni rizik opéenito je rizik da premije odnosno osigurateljno-tehnicke pri¢uve iz razli¢itih
razloga ne pruzaju odgovarajuc¢e pokrice za obveze povezane s osigurateljnim portfeljem. Izvori rizika
mogu biti:

e osigurateljno-tehnicki rizici, kao $to su kumulacija izlozenosti, vremenski i drugi katastrofalni
dogadaiji, neodgovarajucéa struktura odredivanja cijena zbog loSe segmentacije rizika,
neukljuCivanje promjena znacajki razvoja Steta u odredivanje cijena, nedostatnost
osigurateljno-tehnickih pri¢uva ili njihova neodgovarajuéa sigurnosna razina i sli¢no;

e rizici povezani s operativnim procesima, kao &to su neodgovarajuée kontrolirano i uredeno
preuzimanje rizika, nedostatna kontrola likvidacije Steta i izdataka za Stete, pravni rizik
promjene regulatornog okruzenja, neodgovarajuc¢a kvaliteta podataka i sli¢no.

Upravljanje razli¢itim vrstama osigurateljnih rizika Drustvo temelji na sljedec¢im glavnim elementima:

e preuzimanje rizika;

e odobravanje novih proizvoda;

e upravljanje kumulativnim rizicima;

e oblikovanje pri€uva;

e obrada odStetnih zahtjeva, neZivotno osiguranje.

Vlastitu politiku preuzimanja rizika Drustvo oblikuje zajedno s odgovornim podrucjima Grupe. Pri
odabiru i odredivanju cijene rizika primjenjuje i mjere potrebne za postovanje politika na razini Grupe.
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3. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
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3.1.1. Nezivotna osiguranja

Podruznica upravlja svojim osiguravateljnim rizicima pomocu uspostavljenih postupaka za preuzimanje
rizika, tj. procedura za ovlasti za sklapanje polica s viS§im osiguranim iznosima odnosno individualno
preuzimanje rizika za visoke izloZzenosti limitima sklapanja, s odgovaraju¢om aktuarskom cjenovnhom
politikom pri postavljanju i praéenju proizvoda te odgovaraju¢im reosiguranjem.

Podruznica takoder trziSno nudi zdravstvena osiguranja koja se provode na sli¢nim osnovama kao
nezivotna osiguranja (zdravstvena osiguranja NSLT). Rizici kojima je podruznica izlozena na temelju tih
osiguranja vrlo su sli¢ni rizicima nezivotnih osiguranja, stoga ih drustvo upravlja sli¢nim tehnikama kao
rizike neZivotnih osiguranja. Gore navedeni rizici detaljnije su opisani u nastavku.

Rizik neadekvatnosti visine obveza iz osiguravateljnih ugovora

Rizik oblikovanja pri€uva jest rizik da ¢e, zbog pogresnih pretpostavki primijenjenih pri oblikovanju
priGuva ili zbog nepredvidenih dogadaja koji nisu zabiljezeni u proSlosti, procijenjena vrijednost
osigurateljne obveze biti niza od njezine stvarne vrijednosti. Medutim, rizik se moze odnositi samo na
agregiranu razinu, odnosno na ukupni rezultat prirodnih pozitivnih ili negativnih promjena kod
pojedinih konkretnih Steta.

Nakon uvodenja okvira S-Il, rizici raCunovodstvenih osigurateljno-tehnickih priCuva i osigurateljno-
tehnickih priCuva prema S-II razlikuju se te stoga zahtijevaju razli¢ito upravljanje. U S-Il vrednovanju
rizik oblikovanja pri€uva izrazZeniji je jer pogre$na procjena obveza koja proizlazi iz eventualne
pogreske u bazi podataka, neodgovarajuc¢e metode ili pogreSnog parametriranja ima izravan ucinak i
na SCR i na visinu vlastitog kapitala koji sluzi kao pokrice.

Kod nezivotnih osiguranja Grupa primjenjuje opreznu politiku oblikovanja raCunovodstvenih pri€uva,

pa oCekivanu buducu potrebu za Stetama za ve¢ nastale Stete po S-1l LoB-ovima utvrduje na temelju
procijenjene distribucije potreba za Stetama uzimajuci u obzir takozvanu sigurnosnu razinu od 70%,

8to se u 70% slu€ajeva oCekivano odrazava oslobadanjem priuva.

Aktuarska divizija Grupe utvrdila je okvir i metodologiju izraCuna za izradu godiSnjeg aktuarskog
izvjeS¢a. Tako je svim nezivotnim osigurateljima Grupe na raspolaganju fiksni proces pomocu kojeg
mogu izracunati priCuvu Steta, analizirati rizike te $to preciznije procijeniti izdatke za Stete i povezani
iznos pri€uve potreban zbog rizika i neizvjesnosti. Aktuarska divizija Grupe odobrava aktuarska
izvjeS¢a Clanica na temelju navedenih nacela. 1zvje$¢a obi€no provjerava i vanjsko revizorsko drustvo.
Nakon tehni¢kih provjera ugradenih u proces raCunovodstvenog zatvaranja ocjenjuje se i razina
opreznosti tih pricuva. Prema vaze¢im madarskim propisima to se nacelo kod raunovodstvenih
pri¢uva moze primijeniti samo djelomi€no, jer se pojedinagna pri€uva za prijavljene, a nerijeSene Stete
mora izraCunati zbrajanjem pojedinacnih pri€uva. Pri izracunu IBNR-a i priCuve za otkaze, na temelju
statistika odnosno nacela utvrdenih u politici oblikovanja priCuva drustva, Drustvo putem odabira
sigurnosne razine konvergira prema razini pricuva u skladu s navedenim smjernicama Grupe (70/30).
IzvjeSc¢e podneseno GHFP-u sadrzava sigurnosnu razinu pri€uva Steta po pojedinim poslovnim
linijama. Parametre na kraju godine utvrdujemo uzimajuéi u obzir konvergenciju prema smjernicama
Grupe. Adekvatnost raCunovodstvenih pri€uva provjeravamo i provedbom LAT testa.
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3. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

3.1.

OSIGURATELJNI RIZICI (nastavak)

Analiza adekvatnosti visine svih obveza nezivotnih osiguranja

Obveze iz preostalog pokri¢a predstavljaju obvezu osiguravatelja da pokrije budu¢e odstetne zahtjeve
prema postojeéim policama osiguranja. To predstavlja procijenjeni iznos koji osiguravatelj o¢ekuje da
Ce isplatiti za zahtjeve koji joS nisu nastali, ali se oCekuje da ¢ée nastati u preostalom razdoblju pokri¢a.
Adekvatnost obveza iz preostalog pokri¢a provjerava se sljede¢im koracima:

Analiza proslih odstetnih zahtjeva: pregled proslih zahtjeva (iznosi i broj) kako bi se
procijenila u€estalost i visina zahtjeva

Procjena rizika: identifikacija i procjena rizika povezanih s pojedinim proizvodima za koje je
potrebno preostalo pokrice

Modeliranje buducéih odstetnih zahtjeva: koriStenje statistickih modela za predvidanje
buducih zahtjeva na temelju proslih trendova, faktora i procjene rizika

Financijska procjena: procjena financijskih sredstava potrebnih za pokrivanje o¢ekivanih
zahtjeva kako bi se osigurala sposobnost osiguravatelja da ispuni svoje obveze

Nadzor i pra¢enje: redovito pracenje i nadzor stanja obveza iz preostalog pokri¢a kako bi se
osiguralo da su procjene to¢ne i prilagodene promjenama okolnosti.

Radi kvalitetne obrade odstetnih zahtjeva primjenjujemo mjerne pokazatelje i rutine koji signaliziraju
odgovarajuce zadovoljavanje potreba klijenata. To ukljucuje:

e kontinuirano pracenje i analizu rokova;

e kontinuirano mjerenje zadovoljstva klijenata, pri ¢emu na temelju povratnih informacija
klijenata nastojimo svoje postupke kontinuirano prilagodavati potrebama klijenata;

e pracenje SLA-ova;

e treninge komunikacije s klijentima;

e strucni razvoj te edukacije stru¢njaka i menadzera Steta.

Radi bolje usluge i zadrZavanja klijenata, ako je potrebno, skrecemo pozornost na povoljnije uvjete
ugovora i nudimo ih klijentu radi izmjene ugovora.

Uz pomo¢ navedenog procese kontroliramo i razvijamo najmanje tjedno, a pojedine procese
svakodnevno. Naknadnu kontrolu usluge likvidacije Steta i kontrolu njezinih pokazatelja kvalitete
unutar Sluzbe provodi Podr8ka uslugama kao zasebna organizacijska jedinica, neovisna o jedinici
koja provodi likvidaciju Steta, a ta kontrola obuhvaca postovanje vanjskih i internih propisa, koristenje
sustava i komunikaciju s klijentima. Stru¢na podrucja utvrdila su posebne postupke za podrucja
likvidacije Steta za pojedine vrste Steta ili ugovora, za koje se osigurava posebna edukacija.
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3.1. OSIGURATELJNI RIZICI (nastavak)

Analiza osjetljivosti osigurateljnih obveza

Tablica ispod analizira kako bi se dobit ili gubitak i kapital povecali (smanijili) da su promjene u varijablama rizika od underwriting-a, koje su bile razumno
moguce na datum izvjeStavanja, stvarno nastupile. Ova analiza pretpostavlja da sve ostale varijable ostaju iste.

31.12.2025.
Utjecaj na
dobit/gubitak prije Utjecaj na tehnicke pri¢uve Utjecaj na Financijsku rezervu
(u tisu¢ama eura) poreza (+povecanje,- smanjenje) iz ugovora o (re)osiguranju
Bruto Neto Bruto Neto Bruto Neto
promjena kamatne stope za -1% - - 229 216 (229) (216)
promjena kamatne stope za +1% - - (216) (203) 216 203
31.12.2024.
(u tisucama eura) Utjecaj na Utjecaj na tehnicke pri¢uve Utjecaj na Financijsku rezervu iz
dobit/gubitak prije (+povecanje,- smanjenje) ugovora o (re)osiguranju
poreza
Bruto Neto Bruto Neto Bruto Neto
promjena kamatene stope za -1% - - 74 74 (74) (74)
Promjena kamatne stope za +1% - - (70) (70) 70 70
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Razvoj bruto Steta (LIC)
Procjena nov¢anog toka (bruto, nediskontiran)

31.12.2025.
(u tisuéama eura) Oc¢ekivani tro$ak unutar godine:
Godina nastanka Stete 1 2 3-5 6-10 11+ UKUPNO
2022 - - - - - -
2023 13 8 9 9 2 41
2024 967 399 460 322 60 2.207
2025 10.812 1.918 1.371 46 634 14.781
11.792 2.324 1.840 376 695 17.029
Razvoj reosigurateljnog udjela Steta (AIC)
31.12.2025.
(u tisu¢ama eura) OcCekivani troSak unutar godine:
Godina nastanka Stete 2 3-5 6-10 11+ UKUPNO
2022 - - - - - -
2023 - - - - - -
2024 - - - - - -
2025 522 150 124 4 57 856
522 150 124 4 57 856
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U nastavku je prikazana ro€nost po obvezama te imovini za osiguranje i reosiguranje.

31.12.2025.

(u tisu¢éama eura)
Imovina iz ugovora o reosiguranju
Imovina za preostalo pokric¢e, udio reosiguranja

Imovina za nastale Stete, udio reosiguranja

Obveza iz ugovora o osiguranju
Obveza za preostalo pokrice
Obveza za nastale Stete

31.12.2024.

(u tisuéama eura)
Imovina iz ugovora o reosiguranju
Imovina za preostalo pokric¢e, udio reosiguranja

Imovina za nastale Stete, udio reosiguranja

Obveza iz ugovora o osiguranju

Obveza za preostalo pokrice

Do godine dana preko 1. godine UKUPNO
498 319 818

498 319 818

24.531 5.052 29.583

13.156 - 13.156

11.376 5.052 16.428

Do godine dana preko 1. godine UKUPNO
17.138 1.673 18.811

13.576 - 13.576
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Obveza za nastale Stete 3.562 1.673 5.235
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Rizik prijevremenog raskida ugovora

Rizik prijevremenog raskida ugovora je rizik gubitka ili nepovoljne promjene u vrijednosti osiguravateljnih
obveza koje proizlaze iz promjena u razini ili nepredvidljivosti stope prijevremenog raskida polica.

Buduéi da je granica ugovora kod jednogodi$njih i kratkoro€nih ugovora jednaka isteku osiguranja, dok
je za viSegodiSnje ugovore o osiguranju temeljem Zakona o obveznim odnosima jednostrani raskid
mogu¢ samo odredenim okolnostima, uz otkazni rok, procjenjujemo taj rizik u 2024. godini kao malen i
usporediv s onim u prethodnoj godini. Spomenutim rizikom upravljamo prvenstveno njegovanjem dobrih
poslovnih odnosa s osiguranicima te detaljnim prou€avanjem trzisnih uvjeta.

Rizik katastrofe

Rizik katastrofe obuhvaca pojavu katastrofalnih dogadaja koiji se rijetko dogadaju, ali su financijski u€inci
posljedica preveliki da bi ih mogli pokriti odgovarajuée visokom premijom i do tada odgovarajuée visoko
formiranim rezervacijama. Ovaj rizik takoder ukljuCuje rizik prevelike geografske koncentracije rizika.

Rizik bi se mogao ostvariti prvenstveno kada bi tablice maksimalnih samo pridrzaja bile previsoke ili u
slu¢aju masovnih Steta zbog prirodnih opasnosti koje pokriva osnovno ili dodatno pozarno osiguranje ili
osiguranja povezana s pozarnim osiguranjem, kao $to su osiguranje prekida rada ili osiguranje od
potresa.

Podruznica upravlja ovim rizikom promisljenim preuzimanjem rizika u osiguranje, kontrolom
koncentracije i akumulacije rizika kod proizvoda povezanih s pokri¢ima prirodnih katastrofa i pozarnih
rizika ve¢ih kompleksa, te odgovaraju¢om reosiguravateljnom zastitom samozadrzaja zbog mogucih
katastrofalnih Steta. Program reosiguranja sastavljen je tako da smanjuje izlozenost potencijalnim
pojedina¢nim velikim Stetama i ucinku velikog broja pojedinacnih Steta koje su posljedica istog Stetnog
dogadaja. Procjenjujemo da je reosiguravateljni program drustva, koji uklju€uje proporcionalnu i
neproporcionalnu zastitu, prikladan za rizike kojima smo u drustvu izloZeni.

Drustvo zasebno modelira rizike od poZzara, poplava, potresa i olujnih vjetrova, a buduci da je to poseban
rizik u Madarskoj, klimatski rizik za usjeve.

Rizik odrzivosti

Rizici klimatskih promjena uklju€eni su u analize rizika, analizu izlozenosti i analizu dugorocnih scenarija
u ORSA izvjestaju. Nalazi na ovom podrucju zatim se koriste pri odredivanju osiguravateljnih premija,
formuliranju pretpostavki za izraun obveza i sredstava iz (re)osiguravateljnih ugovora te sklapanju
dostatne reosiguravateljne zastite, kako bi rizici ostali unutar spremnosti za preuzimanje rizika.

Analiza rizika klimatskih promjena nije ograni€¢ena samo na rizike osiguranja, tvrtka u obzir uzima i
tranzicijske rizike i investicijske rizike iz rizika odrzivosti.

Analiza osjetljivosti za rizike neZivotnih osiguranja

Za nezivotna osiguranja pretpostavili smo promjenu bruto Stetnog koeficijenta i preracunali u€inak na
poslovni rezultat i kapital. U¢inci prikazani u donjim tablicama prikazani su prije uzimanja u obzir poreza
na dobit pravnih osoba.
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4. FINANCIJSKI RIZICI

Podruznica je izloZzena financijskim rizicima koji proizlaze iz ulaganja slobodnih sredstava kojima
upravlja mati¢no drustvo u okviru centraliziranog upravljanja ulaganjima.

Ulaganja kojima upravlja mati¢no drustvo izloZzena su prvenstveno:

e trziSnom riziku,

e kamatnom riziku,

kreditnom riziku,

e riziku promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Mati¢no drustvo upravlja navedenim rizicima kroz definirane investicijske politike, limite ulaganja i
kontinuirano pracéenje uskladenosti portfelja s regulatornim i internim zahtjevima upravljanja rizicima na
razini Grupe.

Vrijednost financijske imovine i pripadajuci prihodi odnosno rashodi od ulaganja priznaju se na temelju
mjesecnih izvjestaja i vrednovanja dostavljenih od strane mati¢nog drustva.

Ulaganja su uklju¢ena u sustav upravljanja rizicima i izracun solventnog kapitalnog zahtjeva (SCR)
mati¢nog drustva, sukladno regulatornom okviru Solvency Il. Financijska imovina Drustva svrstana je
prema kategorijama kako slijedi:

(u tisu¢ama eura) 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Ostala potrazivanja — ulaganja u financijsku imovinu 14.019 13.689
Potrazivanja 14.019 13.689
Ukupno 14.019 13.689
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Kreditni rizik vezan uz ostala potrazivanja

2025. (u tisu¢ama eura)

Potrazivanja
Ostala potrazivanja — ulaganja u financijsku imovinu

Ukupno

2024. (u tisu¢ama eura)

Potrazivanja
Ostala potrazivanja — ulaganja u financijsku imovinu
Ukupno

Rizik likvidnosti vezan uz potraZzivanja

2025. (u tisucama eura)

Potrazivanja

Ostala potrazivanja - ulaganja u financijsku imovinu

Ostala potrazivanja

Ukupno

Obveze iz ugovora o osiguranju

Ukupno financijske obveze i obveze iz ugovora o osiguranju

Raskorak likvidnosti potrazivanja i obveza

2024. (u tisu¢ama eura)

Potrazivanja

Ostala potrazivanja - ulaganja u financijsku imovinu

Ostala potrazivanja

Ukupno

Obveze iz ugovora o osiguranju

Ukupno financijske obveze i obveze iz ugovora o osiguranju
Raskorak likvidnosti potrazivanja i obveza

40

Bez rejtinga Ukupno
14.019 14.019
14.019 14.019

Bez rejtinga Ukupno
13.689 13.689
13.689 13.689

Do godine dana

Vise od 1 godine

14.019 -
319
14.338 -
24.531 5.052
24.531 5.052
(10.193) (5.052)

Do godine dana

Vise od 1 godine

13.689 0
1.065
14.754 0
17.138 1.673
17.138 1.673
(2.385) (1.673)




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

4. FINANCIJSKI RIZICI (NASTAVAK)

Trzisni rizik vezan uz ostala potrazivanja — leveli

31. prosinca 2025. godine Razina 3 Ukupno

(u tisu¢ama eura)

Potrazivanja

Ostala potrazivanja - ulaganja u financijsku imovinu 14.019 14.019
Ukupno 14.019 14.019
31. prosinca 2024. godine Razina 3 Ukupno

(u tisu¢ama eura)

Potrazivanja
Ostala potrazivanja - ulaganja u financijsku imovinu 13.689 13.689
Ukupno 13.689 13.689

5. Nematerijalna imovina
2025. (u tisu¢éama eura) Racunalni softver Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2025. 89 89

Stanje 31. prosinca 2025. 89 89

Akumulirana amortizacija

Stanje 1. sije€nja 2025. 34 34
Amortizacija za godinu 18 18
Stanje 31. prosinca 2025. 52 52

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje 1. sije¢nja 2025. 55 55
Stanje 31. prosinca 2025. 37 37
2024. (u tisu¢éama eura) Racunalni softver Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2024. 89 89

Stanje 31. prosinca 2024. 89 89

Akumulirana amortizacija

Stanje 1. sije€nja 2024. 16 16
Amortizacija za godinu 18 18
Stanje 31. prosinca 2024. 34 34

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2024. 73 73

Stanje 31. prosinca 2024. 55 55
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6. Oprema

2025. (u tisu¢ama eura)
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2025.
Povecanja

Otpis i prodaja

Stanje 31. prosinca 2025.

Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije€nja 2025.
Amortizacija za godinu
Stanje 31. prosinca 2025.

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2025.
Stanje 31. prosinca 2025.

2024. (u tisu¢éama eura)
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2024.
Povecanja

Smanjenje

Stanje 31. prosinca 2024.

Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2024.
Amortizacija za godinu
Stanje 31. prosinca 2024.

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2024.
Stanje 31. prosinca 2024.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

7. Imovina s pravom koristenja

Nekretnine - Vozila -

2025. (u tisu¢éama eura) Imovina s imovina s Ukupno
pravom pravom
koristenja koristenja

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2025. 681 228 909
Povecéanja / smanjenje 134 56 190
Stanje 31. prosinca 2025. 815 284 1.099
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2025. 245 60 305
Amortizacija za godinu 163 63 226
Stanje 31. prosinca 2025. 408 123 531
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2025. 436 168 604
Stanje 31. prosinca 2025. 407 161 567

Nekretnine - Vozila -
2024. (u tisu¢éama eura) Imovina s imovina s Ukupno

pravom pravom
koristenja koristenja

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2024. 440 145 585
Povecéanja / smanjenje 241 83 324
Stanje 31. prosinca 2024. 681 228 909
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2024. 82 18 100
Amortizacija za godinu 163 42 205
Smanjenje 0
Stanje 31. prosinca 2024. 245 60 305
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2024. 358 127 485
Stanje 31. prosinca 2024. 436 168 603

Prosje€no razdoblje trajanja najma na 31. prosinca 2025. godine je 5 godina (2024.: prosje€no

razdoblje trajanja najma 5 godina).

Stavke priznate u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti su kako slijedi:

(u tisucama eura)

Kamate po ugovorima o najmu
Amortizacija

TroSak najma

Nov¢ani tokovi po ugovorima o najmu

2025. 2024.
27 21
238 206
191 175

Ukupni nov&ani odljevi po ugovorima najmu u 2025. godini iznose 259 tisu¢a eura (u 2024. godini 218

tisuce eura).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

8. Ostala potrazivanja i potrazivanja za ulaganje u financijsku imovinu

(u tisuéama eura) 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
PotrazZivanja od povezanih drustava - 420
Unaprijed placeni troSkovi 77 43
Ostala potrazivanja 242 602
Ostala potrazivanja — ulaganje u financijsku imovinu 14.019 13.689
Ukupno 14.339 14.755

Ostala potrazivanja i potrazivanja za ulaganje u financijsku imovinu iznose 14.339 tisuéa eura (2024.:
14.755 tisuc¢a eura) te obuhvacéaju financijsku imovinu mjerenu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
nefinancijsku imovinu. U razdoblju je doSlo do smanjenja potrazivanja, uklju€ujuéi prestanak priznavanja
potrazivanja od povezanih drustava, uz istodobno povecanje ulaganja u financijsku imovinu.

9. Novac i novéani ekvivalenti

(u tisuéama eura) 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Novac u banci 1.032 2.079
Ukupno 1.032 2.079

10. Kapital i rezerve

(u tisucama eura) 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Zadrzani gubitak na poc¢etku razdoblja (6.538) (1.983)
Prijenos gubitka (8.635) (4.555)
Ukupno zadrzani gubitak (15.173) (6.538)

Neto financijska rezerva iz ugovora o osiguranju

(u tisu¢ama eura) 2025. 2024.
Stanje neto financijske rezerve iz ugovora o osiguranju

o (10) (2)
na dan 1. sijeénja
Neto financijski rashodi od ugovora o osiguranju 32 (10)
Odgodeni porezi (6) 2
Stanje neto financijske rezerve iz ugovora o osiguranju 16 (10)

na dan 31. prosinca
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

11. Obveze iz ugovora o osiguranju

Tablice u nastavku prikazuju iznos imovine i obveza iz ugovora o osiguranju na kraju financijske

godine i usporedbu s prethodnom godinom.

(u tisucama eura) 2025. 2024.
Imovina iz Obveze iz Imovina iz Obveze iz
ugovora o ugovora o ugovora o ugovora o
osiguranju osiguranju osiguranju osiguranju
Nezivot, ugovori o
osiguiranju mjereni prema - 29.583 - 18.811
PAA
Obveza iz ugovora o osiguranju
2025 2024
Obveza za preostalo pokri¢e, bez komponente gubitka 13.156 13.576
Komponenta gubitka 0 0
Obveza za preostalo pokrice (LRC) 13.156 13.576
Sadasnja vrijednost buduéih novéanih tokova 15.769 5.006
Prilagodba za nefinancijski rizik 659 229
Obveza za nastale Stete (LIC) 16.428 5.235
Ukupna obveza iz ugovora o osiguranju 29.583 18.811
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

11. Obveze iz ugovora o osiguranju (nastavak)

Kretanje preostale obveze pokriéa (LRC) i odgovornosti za nastale Stete (LIC) - 2025

(u tisu¢ama eura) LRC LIC
Sadasnja
Bez - Naknada za
komponente Kompqnenta Ukupno LRC aneanSt nefinancijski Ukupno LIC Ukupno
gubitka gubitka buducih rizik
novc&anih tokova
Imovina - - - - - - -
Obveze 13.576 - 13.576 5.006 229 5.235 18.811
Pocetno stanje - neto 13.576 - 13.576 5.006 229 5.235 18.811
Promjene u izyjeéta_j_u o dobiti i gubitku ili izvjestaju o ostaloj (24.947) ) (24.947) 31.673 430 32.102 7.156
sveobuhvatnoj dobiti
Prihodi od ugovora o osiguranju, od ¢ega: (36.966) - (36.966) - - - (36.966)
Ostali ugovori (36.966) - (36.966) - - - (36.966)
Troskovi iz ugovora o osiguranju 12.019 - 12.019 31.617 427 32.044 44.064
Nastale Stete 3.667 - 3.667 31.617 427 32.044 35.711
y Nastale steFe (bez_ investicijske komponente) i ostali 3,667 ) 3667 20.906 ) 20.906 24.573
rashodi iz ugovora o osiguranju
Promjene obveza za nastale Stete - - - 10.711 427 11.138 11.138
Operativni troSkovi osiguranja 8.353 - 8.353 - - - 8.353
Amortizacija nov€anih tokova pri stjecanju osiguranja 8.353 - 8.353 - - - 8.353
Promjene koje se odnose na buduéu uslugu - - - - - - -
Investicijska komponenta isklju¢ena iz prihoda i rashoda od
usluga osiguranja ) ) ) ) ) ) )
Rezultat osiguranja (24.947) - (24.947) 31.617 427 32.044 7.097
Neto financijski prihodi/rashodi od osiguranja - - - 56 3 58 58
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o dobiti i gubitku - - - 87 4 91 91
od ¢ega prepoznati u izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti - - - (32) (1) (33) (33)
Nov¢éani tokovi 24.526 - 24.526 (20.910) - (20.910) 3.617
Primljene premije za izdane ugovore o osiguranju 37.103 - 37.103 - - - 37.103
Isplacene nastale Stete i placeni troSkovi osiguranja (12.576) - (12.576) (20.910) - (20.910) (33.486)
Zavrsno stanje - neto 13.156 - 13.156 15.769 659 16.428 29.583
Imovina - - - - - - -
Obveze 13.156 - 13.156 15.769 659 16.428 29.583
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

11. Obveze iz ugovora o osiguranju (nastavak)

Kretanje preostale obveze pokri¢a (LRC) i odgovornosti za nastale Stete (LIC) - 2024

(u tisu¢ama eura) LRC LIC
Sadasnja
Bez vrijednost Naknada za
komponente Kompqnenta Ukupno LRC leJdu(:ih nefinancijski Ukupno LIC Ukupno
gubitka gubitka novéanih rizik
tokova
Imovina - - - - - - -
Obveze 3.409 - 3.409 288 15 303 3.71
Pocetno stanje - neto 3.409 - 3.409 288 15 303 3.711
Promjene u iZ\./jes'te.aj.u o dobiti i gubitku ili izvjestaju o ostaloj (11.329) i} (11.329) 13.029 215 13.244 1.915
sveobuhvatnoj dobiti
Prihodi od ugovora o osiguranju, od ¢ega: (20.359) - (20.359) - - - (20.359)
Ostali ugovori (20.359) - (20.359) - - - (20.359)
Troskovi iz ugovora o osiguranju 9.030 - 9.030 13.012 214 13.226 22.256
Nastale Stete 2.983 - 2.983 13.012 214 13.226 16.209
N_astale_ Stete (bez investicijske komponente) i ostali rashodi iz 2983 ) 2983 8.354 ) 8.354 11.337
ugovora o osiguranju
Promjene obveza za nastale Stete - - - 4.659 214 4.872 4.872
Operativni troSkovi osiguranja 6.047 - 6.047 - - - 6.047
Amortizacija nov€anih tokova pri stjecanju osiguranja 6.047 - 6.047 - - - 6.047
Rezultat osiguranja (11.329) - (11.329) 13.012 214 13.226 1.897
Neto financijski prihodi/rashodi od osiguranja - - - 17 1 18 18
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o dobiti i gubitku - - - 7 1 8 8
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti - - - 9 1 10 10
Nov¢ani tokovi 21.496 - 21.496 (8.312) - (8.312) 13.185
Primljene premije za izdane ugovore o osiguranju 31.985 - 31.985 - - - 31.985
Isplacene nastale Stete i placeni troSkovi osiguranja (10.489) - (10.489) (8.312) - (8.312) (18.801)
Zavrsno stanje - neto 13.576 - 13.576 5.006 229 5.235 18.811
Imovina - - - - - - -
Obveze 13.576 - 13.576 5.006 229 5.235 18.811
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

11. Obveze iz ugovora o osiguranju (nastavak)

Kretanje pojedinih komponenti ugovora o osiguranju 2025.
(u tisu¢ama eura)

Ugovori mjereni PAA

Imovina -
Obveze 18.811
Pocetno stanje - neto 18.811
Promjene u izvjeStaju o dobiti i gubitku ili izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 7.156
Promjene u vezi s buduéom uslugom (36.966)
Uc¢inak ugovora mjerenih po PAA (36.966)
Promjene koje se odnose na trenutnu uslugu 8.353
Promjene koje se odnose na minule usluge (vezane uz nastale Stete) 35.711
Rezultat osiguranja 7.097
Neto financijski prihodi/rashodi od osiguranja 58
Novcani tokovi 3.617
Primljene premije za izdane ugovore o osiguranju 37.103
Isplaéene nastale Stete i plaéeni troSkovi osiguranja (33.486)
Zavrsno stanje - neto 29.583
Imovina -
Obveze 29.583

Kretanje pojedinih komponenti ugovora o osiguranju 2024.

(u tisuéama eura)

Ugovori mjereni PAA

Imovina -
Obveze 3.711
Pocetno stanje - neto 3.71
Promjene u izvjestaju o dobiti i gubitku ili izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 1.915
Promjene u vezi s buduéom uslugom (20.359)
Uc¢inak ugovora mjerenih po PAA (20.359)
Promjene koje se odnose na trenutnu uslugu 6.047
Promjene koje se odnose na minule usluge (vezane uz nastale Stete) 16.209
Rezultat osiguranja 1.897
Neto financijski prihodi/rashodi od osiguranja 18
Nov¢ani tokovi 13.185
Primljene premije za izdane ugovore o osiguranju 31.985
Isplaéene nastale Stete i plaéeni troSkovi osiguranja (18.801)
Zavrsno stanje - neto 18.811
Imovina -
Obveze 18.811

Diskontne stope

Obveze iz ugovora o osiguranju za nezivotno osiguranje izraCunate su diskontiranjem buducéih tokova
novca krivuljom kamatnih stopa koristec¢i pristup odozdo prema gore za valutu EUR, uzimajuéi u obzir

imovinu i obveze Drustva.

31.12.2025.
Duracija (u godinama) 1 3 5 10 15 20
Godisnji spot rate 2,22% 2,42% 2,62% 3,00% 3,25% 3,35%
31.12.2024.
Duracija (u godinama) 1 3 5 10 15 20
Godisnji spot rate 2,47% 2,32% 2,37% 2,50% 2,56% 2,49%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

11. Obveze iz ugovora o osiguranju (nastavak)

Donja tablica prikazuje kako su se procjene kumulativnih Steta za segment nezivotnog osiguranja Podruznice razvijale tijekom vremena na bruto osnovi.

Svaka tablica prikazuje kako su se procjene ukupnih Steta Podruznice za svaku godinu nezgode razvijale tijekom vremena i uskladuje kumulativne Stete s
iznosom ukljuéenim u izvjestaj o financijskom polozaju.

(u tisu¢éama eura)

Bruto nastale Stete 2023. 2024. 2025. UKUPNO
godinu dana kasnije 226 7.455 29.582 37.263
dvije godine 300 6.169 - 6.469
tri godine 54 - - 54
Ukupno nastale Stete 579 13.624 29.582 43.786
Ukupno isplacene Stete 555 11.403 16.059 28.017
Ukupno LIC (bez RA) 25 2.221 13.523 15.769

(u tisu¢éama eura)

Bruto nastale Stete 2023. 2024. UKUPNO
godinu dana kasnije 226 12.356 12.582
dvije godine 404 - 404
tri godine - - -
Cetiri godine - - -
Ukupno nastale Stete 630 12.356 12.987
Ukupno isplacene Stete 526 7.455 7.981
Ukupno LIC (bez RA) 105 4.901 5.006
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

12. Imovina iz ugovora o reosiguranju
Podruznica ima sklopljene ugovore o reosiguranju imovinskih osiguranja. U nastavku prikazujemo stanje imovine i obveza te njihovo povezano kretanje.

Kretanje imovine za preostalo pokri¢e (ARC) i imovine za nastale Stete (AIC) - ugovori o reosiguranju 2025

ARC AIC
Sadasnja
Bez vrijednost Naknada za
komponente llfss recovery U/ﬁ\%@ ° bﬂjduéih nefinancijski Ukupno AIC Ukupno
gubitka omponenta novéanih rizik
tokova
Imovina - - - - - - -
Obveze - - - - - - -
Pocetno stanje - neto - - - - - - -
Promjene u izvjestaju o dobiti i gubitku ili izvjeStaju o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (1.687) ) (1.687) 786 31 818 (869)
_Prihodi'od ugovora o osiguranju preneseni na (1.687) ) (1.687) ) ) ) (1.687)
reosiguratelja
Udjeli reosiguratelja u troSkovima iz ugovora o
osiguranju - - - 787 32 819 819
t Promjene reosigurateljnog dijela obveza za nastale ) ) ) 787 32 819 819
Stete
Rezultat reosiguranja (1.687) - (1.687) 787 32 819 (868)
Neto financijski prihodi/rashodi od reosiguranja - - - (1) (0) (1) (1)
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o dobiti i gubitku - - - - - - -
od ¢ega prepoznati u izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti - - - (1) (0) (1) (1)
Nov¢ani tokovi 1.687 - 1.687 - - - 1.687
Cedirane premije za ugovore o reosiguranju 1.687 - 1.687 - - - 1.687
Zavr$no stanje - neto - - - 786 31 818 818
Imovina - - - 786 31 818 818

Obveze
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

12. Imovina iz ugovora o reosiguranju (nastavak)

Kretanje imovine za preostalo pokriée (ARC) i imovine za nastale Stete (AIC) - ugovori o reosiguranju 2024

| ARC | AlC
Bez I Uk Srﬁdgsnjat Naknada za Ukupno
komponente ESS recovery upno vrjednos nefinancijski Ukupno AIC
gubitka omponenta ARC vaC?UCIh rizik
novc&anih tokova
Imovina - - - - - - -
Obveze - - - - - - -
Pocetno stanje - neto - - - - - - -
Promjene u izvjestaju o dobiti i gubitku ili izvjeStaju o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (1.498) ) (1.498) ) ) ) (1.498)
I_’rihodi pd ugovora o osiguranju preneseni na (1.498) ) (1.498) } i} ) (1.498)
reosiguratelja
Rezultat reosiguranja (1.498) - (1.498) - - - (1.498)
Neto financijski prihodi/rashodi od reosiguranja - - - - - - -
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o dobiti i gubitku - - - - - - -
od ¢ega prepoznati u izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti - - - - - - -
Nov¢ani tokovi 1.498 - 1.498 - - - 1.498
Cedirane premije za ugovore o reosiguranju 1.498 - 1.498 - - - 1.498

Zavr$no stanje - neto

Imovina
Obveze
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

13. Obveze iz ugovora o najmu

Buduca nediskontirana minimalna pla¢anja najma bez mogucnosti otkaza su kako slijedi:

(u tisu¢ama eura)
Do 1 godine
2 do 5 godina

Ukupno

14. Ostale obveze

(u tisucama eura)

Obracunati troskovi i rezerviranja

Obveze prema dobavlja¢ima

Ostale obveze iz ugovora o osiguranju
Obveze iz ugovora o reosiguranju

Obveze za provizije iz poslova osiguranja
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja
Ostale obveze

Ukupno ostale obveze

U nastavku je prikazano kretanje po rezerviranjima:

14.a. Rezerviranja
(u tisu¢ama eura)

Za bonuse i ostalo
Stanje na dan 1. sije€nja
Povecanje tijekom godine
Iskoristeno tijekom godine
Stanje na dan 31.12.

Za rac¢une dobavljaca
Stanje na dan 1. sije€nja
Povecanje tijekom godine
Iskoristeno tijekom godine
Stanje na dan 31.12.

Za provizije agencijama
Stanje na dan 1. sije€nja
Povecanje tijekom godine
Iskoristeno tijekom godine
Stanje na dan 31.12.

2025. 2024.
130 126
459 567
589 693

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

3.053 2.723
10 578
358 541
312 766
493 457
327 280
431 685

4.984 6.031

31. prosinca 2025.

31. prosinca 2024.

558 222
3.312 2.359
(3.188) (2.023)
682 558
265 554
2.683 2.171
(2.174) (2.460)
775 265
1.900 344
2.346 2.665
(2.650) (1.109)
1.596 1.900
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

15. Prihodi iz ugovora o osiguranju

(u tisuéama eura) 31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
Nezivot NeZivot
Prlhogl po ugovorima o osiguranju za koje je koridten pristup raspodjele 36.966 20.359
premije (PAA)
Ukupno 36.966 20.359
16. Rashodi iz ugovora o osiguranju
(u tisucama eura) 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Nezivot NeZivot
Rashodi od usluga osiguranja
Troskovi odstetnih zahtjeva 32.044 13.226
Operativni troskovi ugovora o osiguranju 12.020 9.030
TroSkovi pribave osiguranja 8.353 6.047
Administrativni troskovi 3.667 2.983
Ukupno 44.064 22.256
Pripisivi administrativni troSkovi prema vrsti 2025 2024
(u tisucama eura)
TroSkovi osoblja 2.664 1.876
Ostale zakonske i regulatorne naknade i doprinosi 522 444
TroSkovi upravljanja 267 436
Amortizacija 86 98
TroSkovi ureda 52 103
Ostali troSkovi 76 26
Ukupno 3.667 2.984
17. Neto rezultat ugovora o pasivhom reosiguranju
o 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama eura) 2025. 2024,
Nezivot Nezivot
Udjeli reosiguratelja u prihodima od ugovora o osiguranju (1.687) (1.498)
po ugovorima o reosiguranju za koje je koriten pristup
raspodjele premije (1.687) (1.498)
Udjeli reosiguratelja u rashodima od ugovora o osiguranju 819 -
po ugovorima o reosiguranju za koje je koristen pristup
raspodjele premije 819 -
Neto rezultat od ugovora o reosiguranju (868) (1.498)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

18. Neto prihod od ulaganja

Financijski rezultat ulaganja odnosi se na prihode i rashode ostvarene temeljem ulaganja slobodnih
sredstava Podruznice kojima upravlja mati¢no drustvo u okviru centraliziranog upravljanja ulaganjima
na razini Grupe. Na temelju mjesecnih izvjeStaja mati¢nog drustva Podruznica priznaje financijsku
imovinu te pripadajuce prihode i rashode od ulaganja u dobiti ili gubitak.

(u tisu¢ama eura) 2025. 2024.
Ostali prihodi od ulaganja 330 189
Ukupno 330 189

18.1. Financijski prihodi/ (rashodi) od ugovora o osiguranju

2025. 2024.

Neto financijski prihodi/rashodi od osiguranja (125) 2
Obracéunate kamate po zaklju¢anoj stopi (91) (8)
Promjena kamatnih stopa i ostalih financijskih pretpostavki (33) 10
Neto financijski prihodi/rashodi reosiguranja 1 -
Obracunate kamate po zakljué¢anoj stopi - -
Promjena kamatnih stopa i ostalih financijskih pretpostavki 1 -
Ukupno (124) 2
Prepoznato (124) 2

u dobiti ili gubitku (91) (8)

u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (32) 10
Financijski prihodi i rashodi (124) 2
Iz ugovora o osiguranju (125) 2
Prepoznato u dobiti ili gubitku (91) (8)
Prepoznato u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (33) 10

Iz ugovora o reosiguranju 1 -
Prepoznato u dobiti ili gubitku - -
Prepoznato u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 1 -
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19. Ostali poslovni prihodi

(u tisu¢ama eura) 2025. 2024.
Obracunati prihod od povezanih drustava 332 285
Ostalo 25 14
Ukupno ostali poslovni prihodi 357 299

Podruznica je tijekom 2025. godine pruzala podrSku u poslovnim procesima drugoj podruznici drustva
Groupama Biztosito osnovanih u Sloveniji te je temeljem sklopljenog ugovora obradunalo prihode u

ukupnom iznosu od 332 tisu¢a eura (2024. u iznosu od 285 tisuée eura).

20. Ostali poslovni rashodi

(u tisu¢ama eura)

TroSkovi osoblja

Marketin8ki troSkovi

TroSkovi upravljanja

TroSkovi ureda

Amortizacija

Konzultantske i intelektualne usluge

Ostale zakonske i regulatorne naknade i doprinosi

Ostali troSkovi

Ukupno

Ostali poslovni rashodi odnose se na nepripisive troSkove. Broj zaposlenika

prosinca 2025. godine bio je 120 (31. prosinca 2024. godine: 101 zaposlenika).
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2025. 2024.
966 741
619 683
559 642
279 158
193 149
120 49
109 58
213 148

3.059 2.627

na 31.
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21. POREZ NA DOBIT
Uskladenje raCunovodstvenog i poreznog gubitka prikazano je niZe:

(u tisucama eura) 2025. 2024.

Tekuéi porezni troSak - -

Odgodeni porezni prihod (1.794) (988)
Ukupno (1.794) (988)
Racunovodstveni gubitak prije oporezivanja (10.429) (5.543)
Porez na dobit (18%; 2024.:18%) (1.877) (998)
Porezno nepriznati rashodi 83 10
Porez na dobit (1.794) (988)

Efektivna porezna stopa - -

Drustvo ima priznato odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 3.084 tisuca eura (31.12.2024.: odgodena
porezna imovina u iznosu od 1.295 tisu¢a eura), koja proizlazi iz prenesenih poreznih gubitaka.

Promjene odgodene porezne imovine priznate kroz dobit ili gubitak prikazane su u nastavku:

(u tisu¢ama eura) 2025. 2024.
Pocetno stanje 1. sijecnja 1.295 307
Odgodeni porez 1.794 988
Konaéno stanje 31. prosinca 3.084 1.295

U nastavku je prikazan pregled prenesenih poreznih gubitaka.

2025. 2024.

‘000 EUR ‘000 EUR

Porezni gubitak iz 2022. — isti¢e 31. prosinca 2027. 545 545
Porezni gubitak iz 2023. — istiCe 31. prosinca 2028. 1.714 1.714
Porezni gubitak iz 2024. — isti¢e 31. prosinca 2029. 5.543 5.543
Porezni gubitak iz 2025. — isti¢e 31. prosinca 2030. 9.969 -
Ukupno 17.771 7.802
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22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

a) Transakcije s kljuénim poslovodstvom

Tijekom 2025. godine ukupna naknada ¢lanovima Uprave iznosila je 138 tisu¢e eura (2024.: 60 tisuc¢a

eura).

b) Transakcije s glavnim dioni€arom i njihovim podruznicama

Na dan 31. prosinca 2025. godine i za godinu tada zavrdenu:

(u tisu¢ama eura) Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Groupama Biztosito ZRT 14.019 73 330 -
Groupama osiguranje d.d. - - - 849
Groupama Zavarovalnica, podruznica - - 331 -
Ukupno 14.019 73 661 849
Na dan 31. prosinca 2024.. godine i za godinu tada zavrSenu:

(u tisucama eura) Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Groupama Biztosito ZRT 13.689 12 189 26
Groupama osiguranje d.d. - 550 - 987
Groupama Zavarovalnica, podruznica 285 - 285 -
Ukupno 13.974 561 474 1.012

23.DOGADPAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Nakon 31. prosinca 2025. godine nije bilo dogadaja koji bi imali zna¢ajan utjecaj na izvjeS¢a na dan ili
razdoblje tada zavrSeno ili da su od takvog znacaja za poslovanje da bi zahtijevala objavu u bilieSkama

uz financijske izvjestaje.
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24.ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojilo je rukovodstvo Podruznice i odobrila njihovo izdavanje dana 30.lipnja
2026. godine.

Potpisano u ime rukovodstva Podruznice:

Damien Jean-Paul Andre Auguste Ouvrard

Osoba ovlastena da u poslovanju
Podruznice zastupa inozemnog osnivaca
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